PRAVILNIK

O OTVORENIM INVESTICIONIM FONDOVIMA SA JAVNOM
PONUDOM

("Sl. glasnik RS", br. 61/2020, 63/2020 - ispr. i 63/2024)

| UVODNE ODREDBE

Clan 1

Ovim pravilnikom ureduju se:

1) sadrzina zahteva, postupak i uslovi za izdavanje dozvole za organizovanje i upravljanje otvorenim investicionim fondovima sa javnom
ponudom (u daljem tekstu: UCITS fond);

2) sadrzina i nacin vodenja Registra UCITS fondova;
3) vrste UCITS fondova, svrstavanje po vrsti UCITS fonda, kao i mogucnost promene vrste fonda;

4) bliza sadrzina i standardizovani format prospekta UCITS fonda (u daljem tekstu: prospekt) i klju¢nih informacija za investitore (u daljem
tekstu: kljune informacije), kao i sadrzinu pravila UCITS fonda;

5) znac¢ajne promene usled kojih podaci u prospektu i kljuénim informacijama ne odgovaraju stvarnom stanju i uslovi za promenu prospekta
i kljuénih informacija;

6) kupovina i otkup investicionih jedinica UCITS fonda (u daljem tekstu: investiciona jedinica);
7) marketing UCITS fonda i standardizovani tekst prilikom oglasavanja;

8) dozvoljena ulaganja UCITS fonda, trziSta koja se smatraju regulisanim, institucije koje se smatraju drugom ugovornom stranom u
transakcijama sa OTC izvedenim instrumentima;

9) ograni¢enja ulaganja imovine UCITS fonda;
10) nacin utvrdivanja vrednosti imovine UCITS fonda i cene investicione jedinice;
11) nacin obrac¢unavanja prinosa UCITS fonda, uklju¢ujuéi i nacela zaokruzivanja vrednosti;

12) nacin usaglasavanja razlika obracunatih neto vrednosti imovine i prinosa UCITS fonda od strane drustva za upravljanje otvorenim
investicionim fondom sa javnom ponudom (u daljem tekstu: drustvo za upravljanje);

13) uslovi i postupak za obustavu izdavanja i otkupa investicionih jedinica;

14) nacin spajanja i pripajanja UCITS fondova;

15) postupak raspustanja UCITS fonda;

16) glavni i prate¢i UCITS fond.

Izrazi upotrebljeni u ovom aktu u gramati¢kom muskom rodu podrazumevaju prirodni muski i Zenski rod lica na koje se odnose.

Clan 2

UCITS fond je otvoreni investicioni fond koji ima za iskljucivi cilj kolektivho ulaganje imovine, prikupljene javnom ponudom investicionih
jedinica u fondu, u prenosive hartije od vrednosti ili u drugu likvidnu finansijsku imovinu u skladu sa zakonom kojim se reguliSu otvoreni
investicioni fondovi sa javnom ponudom (u daljem tekstu: Zakon), koji posluje u skladu sa nacelom diversifikacije rizika ulaganja, a Cije se
investicione jedinice, na zahtev imalaca jedinica, otkupljuju, posredno ili neposredno, iz imovine otvorenog investicionog fonda.

Clan 3

Zahtevi koji se podnose Komisiji za hartije od vrednosti (u daljem tekstu: Komisija) u skladu sa ovim pravilnikom, podnose se na
odgovarajuéim obrascima koji su dostupni na internet stranici Komisije.

Uz zahtev se prilazu dokumenti u originalu, overenom prepisu ili overenoj fotokopiji, ako drugacije nije propisano, a uz dokumente na
stranom jeziku prilaze se i prevod ovlas¢enog sudskog tumaca, kao i dokaz o uplati propisane naknade Komisiji.



Kada se Komisiji dostavlja izvod iz nadleznog stranog registra, on mora da sadrzi poslovno ime, adresu sedista, broj pod kojim se to pravno
lice vodi u mati€nom registru i naziv drzave u kojoj je to lice registrovano.

Strane javne isprave moraju da sadrZe apostil, kada je strana javna isprava izdata u stranoj drzavi koja je ratifikovala Hasku konvenciju o
ukidanju potrebe legalizacije stranih javnih isprava, osim ukoliko izmedu strane drzave i Republike Srbije (u daljem tekstu: Republika)
postoji uzajamnost od oslobodenja od legalizacije stranih javnih isprava.

U slucaju da konkretna strana drzava nije ratifikovala Hasku konvenciju o ukidanju potrebe legalizacije stranih javnih isprava ili nema
uzajamnosti od oslobodenja od legalizacije stranih javnih isprava strane javne isprave se legalizuju u skladu sa zakonom koji ureduje
legalizaciju isprava u medunarodnom prometu.
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Zahtev za izdavanje dozvole za organizovanje i upravljanje UCITS fondom

Clan 4

Zahtev za izdavanje dozvole za organizovanje i upravljanje UCITS fondom Komisiji podnosi drustvo za upravljanje koje ée njim upravljati.

Zahtev iz stava 1. ovog ¢lana podnosi se na obrascu "UCITS fond Organizovanje" i pored dokumentacije i podataka navedenih u ¢lanu 38.
stav 2. Zakona sadrzi:

1. dokaz o kapitalu drustva za upravljanje u skladu sa ¢lanom 8. Zakona;
2. reSenje o upisu drustva za upravljanje u registar privrednih subjekata i upisu svih promena;
3. naziv i sediste depozitara;

4. nacrt javnog poziva za upis i uplatu investicionih jedinica, odnosno poc¢etne ponude investicionih jedinica na obrascu "UCITS fond - Javni
poziv";

5. dokaz o uplaéenoj naknadi Komisije;

6. drugu dokumentaciju na zahtev Komisije.

Dozvola za organizovanje i upravljanje UCITS fondom

Clan 5

Komisija donosi reSenje o izdavanju dozvole za organizovanje i upravljanje UCITS fondom (u daljem tekstu: dozvola za organizovanje) u
roku od 30 dana od dana prijema uredne dokumentacije propisane Zakonom i ovim pravilnikom.

Resenjem iz stava 1. ovog ¢lana Komisija istovremeno odobrava pravila UCITS fonda, prospekt, klju¢ne informacije i daje saglasnost nacrt
javnog poziva za upis i uplatu investicionih jedinica.

Komisija donosi reSenje sa pisanim obrazlozenjem kojim odbija zahtev za davanje dozvole za organizovanje, ako utvrdi da nisu ispunjeni
uslovi propisani Zakonom i ovim pravilnikom.

Il REGISTAR UCITS FONDOVA

Clan 6

Komisija vodi elektronski Registar UCITS fondova kojima upravljaju drustva za upravljanje kojima je izdala dozvolu za rad.

Upis i promena podataka u registru iz stava 1. ovog ¢lana vrsi se na osnovu dostavljenih podataka i obavestenja drustava za upravljanje,
kao i po sluzbenoj duznosti.

U registar iz stava 1. ovog ¢lana upisuju se sledec¢i podaci o UCITS fondu:

1) naziv UCITS fonda;

2) naziv drustva za upravljanje koje njim upravlja;

3) datum izdavanja dozvole za organizovanje;

4) podaci o depozitaru UCITS fonda (naziv, sediste, mati¢ni broj);

5) revizor UCITS fonda (naziv, sediSte, mati¢ni broj, telefon, e-mail);

6) drzava u kojoj je UCITS fond organizovan, ukoliko je organizovan izvan Republike;

7) ukoliko je UCITS fond u postupku raspustanja, podaci o licu koje sprovodi postupak raspustanja UCITS fonda (ime i prezime, datum
stupanja na duznost, telefon, e-mail);



8) podaci o statusnim promenama UCITS fonda;

9) datum oduzimanja dozvole za upravljanje UCITS fondom;

10) datum prestanka poslovanja UCITS fonda i brisanja UCITS fonda iz Registra.

Podaci iz stava 3. ta€. 1), 2) i 10) ovog €lana javno se objavljuju na internet stranici Komisije.

Komisija u registar iz stava 1. ovog ¢lana po sluzbenoj duznosti upisuje podatke o licu iz stava 3. tacka 7) ovog ¢lana ukoliko ga imenuje i
podatke iz stava 3. ta¢. 9) i 10) ovog ¢lana.

Drustvo za upravljanje u roku od 30 dana od dana izdavanja dozvole za organizovanje dostavlja Komisiji podatke iz ovog ¢lana koje
Komisija ne upisuje po sluzbenoj duznosti na obrascu "Registar UCITS fondova - Podaci", koji potpisuju lica ovlas¢ena za zastupanje
drustva za upravljanje.

Ukoliko drustvo za upravljanje upravlja sa vise UCITS fondova, u registar iz stava 1. ovog ¢lana se upisuju i objavljuju svi UCITS fondovi

kojima upravlja to drustvo.

Promena podataka

Clan 7

Podaci koji se upisuju u registar iz ¢lana 6. stav 1. ovog pravilnika moraju biti tacni i azurirani.

Ukoliko dode do promene podataka iz ¢lana 6. stav 3. ovog pravilnika, koje Komisija ne upisuje po sluzbenoj duznosti, drustvo za
upravljanje o tome bez odlaganja obavestava Komisiju i dostavlja joj dokumentaciju koja dokazuje navedenu promenu.

Drustvo za upravljanje bez odlaganja obavestava Komisiju o uoenom netacnom podatku koji je objavljen u registru iz ¢lana 6. stav 1. ovog
pravilnika i dostavlja tacan podatak za upis u registar sa dokumentacijom koja dokazuje navedenu promenu.

IV VRSTE UCITS FONDOVA

Clan 8

U skladu sa odabranim investicionim ciliem, odnosno investicionom politikom, UCITS fondovi se dele na:
1) UCITS fond rasta vrednosti imovine;

2) Prihodni UCITS fond;

3) UCITS fond o€uvanja vrednosti imovine;

4) Balansirani UCITS fond;

5) UCITS fond opste prirode.

UCITS fond op$te prirode iz stava 1. tacka 5) ovog ¢lana moze ulagati imovinu u skladu sa ograni¢enjima propisanim Zakonom i ovim
pravilnikom.

UCITS fond rasta vrednosti imovine

Clan 9

UCITS fond rasta vrednosti imovine ulaze najmanje 75% imovine u vlasnicke hartije od vrednosti:

1) koje su listirane ili se njima trguje na regulisanom trziStu iz ¢lana 43. ovog pravilnika, odnosno multilateralnoj trgovackoj platformi (u
daljem tekstu: MTP) u Republici i/ili drzavi €lanici Evropske unije (u daljem tekstu: drzava ¢lanica);

2) koiji su listirani na sluzbenom listingu berze u tre¢oj drzavi koja nije drzava €lanica (u daljem tekstu: treca drzava) ili kojima se trguje na
drugom regulisanom trzistu u tre¢oj drzavi koje redovno posluje, priznato je i otvoreno za javnost, pod uslovom da je takvo ulaganje
predvideno prospektom UCITS fonda; i

3) investicione jedinice i akcije UCITS fondova ili drugih investicionih fondova koji ispunjavaju uslove iz ¢lana 45. stav 1. tacka 3) ovog
pravilnika, kojima se trguje na regulisanom trzistu i koji svoju imovinu pretezno ulazu u vlasni¢ke hartije od vrednosti iz ta¢. 1) i 2) ovog
stava.

U uslovima poremecaja na finansijskom trzistu, najmanje 60% imovine UCITS fonda rasta vrednosti imovine mora biti uloZzeno u finansijske
instrumente iz stava 1. ovog ¢lana.

Prihodni UCITS fond

Clan 10

Prihodni UCITS fond ulaZe najmanje 75% imovine u:



1) instrumente trziSta novca kojima se ne trguje na regulisanim trzistima iz ¢lana 43. ovog pravilnika, a Cije je izdavanije ili izdavalac
regulisan u smislu zastite investitora i Stednih uloga, na nacin da:

(1) izdala ih je ili za njih garantuje Republika, Narodna banka Srbije, autonomna pokrajina, jedinica lokalne samouprave Republike,
drzava €lanica ili jedinica lokalne i regionalne samouprave ili centralna banka druge drzave €lanice, Evropska centralna banka,
Evropska unija ili Evropska investiciona banka, treca drzava ili, u slu€aju federalne drzave, jedna od Clanica koje €ine federaciju, ili
javno medunarodno telo kojem pripadaju jedna ili viSe drzava €lanica, u skladu sa propisima,

(2) izdalo ih je drustvo ¢ijim se hartijama od vrednosti trguje na regulisanim trziStima iz ¢lana 43. ovog pravilnika, ili

(3) izdao ih je ili za njih garantuje subjekt koji podleze prudencijalnom nadzoru ili subjekt koji podleze pravilima nadzora koja su barem
jednako stroga kao ona propisana Zakonom;

2) duznicke hartije od vrednosti:

(2) koji su listirani na sluzbenom listingu berze u trecoj drzavi ili kojima se trguje na drugom regulisanom trzistu u tre¢oj drzavi koje
redovno posluje, priznato je i otvoreno za javnost, pod uslovom da je takvo ulaganje predvideno prospektom UCITS fonda;

3) investicione jedinice i akcije UCITS fondova ili drugih investicionih fondova koji ispunjavaju uslove iz ¢lana 45. stav 1. tacka 3) ovog
pravilnika, kojima se trguje na regulisanom trzidtu i koji svoju imovinu pretezno ulazu u instrumente trzita novca i duznicke hartije od
vrednosti iz ta¢. 1) i 2) ovog stava.

U uslovima poremecaja na finansijskom trzistu, najmanje 60% imovine prihodnog UCITS fonda mora biti uloZzeno u finansijske instrumente
iz stava 1. ovog €lana.

UCITS fond o¢uvanja vrednosti imovine

Clan 11

UCITS fond o€uvanja vrednosti imovine ulaze najmanje 75% imovine u:

1) instrumente trziSta novca kojima se ne trguje na regulisanim trzistima iz ¢lana 43. ovog pravilnika, a &ije je izdavanije ili izdavalac
regulisan u smislu zastite investitora i Stednih uloga, na nacin da:

(1) izdala ih je ili za njih garantuje Republika, Narodna banka Srbije, autonomna pokrajina, jedinica lokalne samouprave Republike,
drzava €lanica ili jedinica lokalne i regionalne samouprave ili centralna banka druge drzave ¢€lanice, Evropska centralna banka,
Evropska unija ili Evropska investiciona banka, tre¢a drzava ili, u slu¢aju federalne drzave, jedna od ¢lanica koje ¢ine federaciju, ili
javno medunarodno telo kojem pripadaju jedna ili viSe drzava €lanica, u skladu sa propisima,

(2) izdalo ih je drustvo &ijim se hartijama od vrednosti trguje na regulisanim trzistima iz ¢lana 43. ovog pravilnika, ili

(3) izdao ih je ili za njih garantuje subjekt koji podleze prudencijalnom nadzoru ili subjekt koji podleze pravilima nadzora koja su barem
jednako stroga kao ona propisana Zakonom;

2) depozite kod kreditnih institucija koji su raspolozivi na prvi zahtev i koji dospevaju za najviSe 12 meseci, pod uslovom da kreditna
institucija ima registrovano sediste u Republici ili drzavi €lanici ili, ako kreditna institucija ima registrovano sediste u tre¢oj drzavi, pod
uslovom da podleze nadzoru za koji Komisija smatra da je jednak onome propisanom Zakonom;

3) investicione jedinice i akcije UCITS fondova ili drugih investicionih fondova koji ispunjavaju uslove iz ¢lana 45. stav 1. tacka 3) ovog
pravilnika, kojima se trguje na regulisanom trzistu i koji svoju imovinu pretezno ulazu u instrumente trziSta novca i depozite iz tac. 1) i 2)
ovog stava.

Balansirani UCITS fond

Clan 12

Balansirani UCITS fond ulaZe najmanje 85% imovine u finansijske instrumente u koje mogu ulagati UCITS fond rasta vrednosti imovine i
prihodni UCITS fond u skladu sa €l. 9. i 10. ovog pravilnika.

Ulaganja u duzni¢ke hartije od vrednosti iz ¢lana 10. stav 1. tacka 2) ovog pravilnika i investicione jedinice i akcije UCITS fondova ili drugih
investicionih fondova iz ¢lana 10. stav 1. tacka 3) i ¢lana 11. stav 1. tacka 3) ovog pravilnika, kao i u depozite iz ¢lana 11. stav 1. tacka 2)
ovog pravilnika ne mogu biti manja od 35% niti viSe od 65% vrednosti imovine balansiranog UCITS fonda.

U uslovima poremecaja na finansijskom trzistu, najmanje 70% imovine balansiranog UCITS fonda mora biti ulozeno u finansijske
instrumente u koje mogu ulagati UCITS fond rasta vrednosti imovine i prihodni UCITS fond u skladu sa €l. 9. i 10. ovog pravilnika, s tim da
ulaganje u duznicke hartije od vrednosti iz ¢lana 10. stav 1. tacka 2) ovog pravilnika i investicione jedinice i akcije UCITS fondova ili drugih
investicionih fondova iz ¢lana 10. stav 1. tacka 3) i ¢lana 11. stav 1. tacka 3) ovog pravilnika, kao i u i depozite iz ¢lana 11. stav 1. tacka 2)
ovog pravilnika ne moze biti manje od 35% niti ve¢e od 75% imovine balansiranog UCITS fonda.

V PRAVILA UCITS FONDA, PROSPEKT | KLJUCNE INFORMACIJE



Clan 13

UCITS fond ima pravila, prospekt i klju¢ne informacije, koje drustvo za upravljanje sastavlja posebno za svaki UCITS fond kojim upravlja.

Dokumentacija iz stava 1. ovog ¢lana Komisiji se podnosi na odobrenje uz zahtev iz ¢lana 4. ovog pravilnika na propisanim obrascima
"UCITS fond - Pravila", "UCITS fond - Prospekt" i "UCITS fond - Kljuéne informacije", kao i prilikom njihovih izmena.

Pravila UCITS fonda

Clan 14

Pravilima UCITS fonda ureduju se odnosi izmedu drustva za upravljanje, UCITS fonda, depozitara i ¢lanova fonda.
Pravila UCITS fonda prilazu se prospektu i ¢ine njegov sastavni deo.

Izuzetno od stava 2. ovog ¢lana, pravila UCITS fonda ne moraju biti prilozena prospektu u slu¢aju da prospekt predvida da ¢e pravila
UCITS fonda biti dostavljena ¢lanu fonda na njegov zahtev, odnosno da predvida mesto, gde ¢e pravila UCITS fonda biti dostupna na uvid.

Pravila UCITS fonda sadrze podatke navedene u €lanu 64. stav 2. Zakona, a narocito podatke o:
1) poslovima koje obavlja drustvo za upravljanje, uslovima i nacinu njihovog obavljanja;

2) poslovima koje je drustvo za upravljanje delegiralo na trece lice, ukljucujuci i specifikaciju poslova koji mogu biti delegirani na treéa lica,
kriterijume koji e se koristiti prilikom njihovog odabira i kontrolne procedure kojima ¢e drustvo za upravljanje vrsiti kontinuirani nadzor nad
delegiranim poslovima;

3) medusobnim odnosima drustva za upravljanje, UCITS fonda, depozitara i ¢lanova fonda;

4) nacinu i uslovima pod kojima ¢lanovi uprave i zaposleni u drustvu za upravljanje mogu ulagati svoja sredstva u UCITS fond;
5) administrativnim i raunovodstvenim procedurama;

6) kontrolnim i sigurnosnim merama za obradu podataka i njihovo €uvanje;

7) sistemu interne kontrole;

8) procedurama za spre€avanje konflikta interesa i merama kojima se spre€ava da drustvo za upravljanje koristi imovinu UCITS fond za
sopstveni racun;

9) procedurama za spre€avanje zloupotrebe insajderskih informacija i merama u slu¢aju zloupotrebe;

10) nacinu na koji se obezbeduje da zaposleni i ¢lanovi uprave drustva za upravljanje i sa njima blisko povezana lica postupaju u skladu sa
odredbama o nacelima sigurnog i dobrog poslovanja u smislu zakona kojim se ureduje trziste kapitala, a narocito o:

(1) nacinu na koji su duzni da postupaju kada kupuju i prodaju investicione jedinice UCITS fonda kojim drustvo za upravljanje upravlja,

(2) nacinu na koji su duzni da postupaju kada kupuju i prodaju hartije od vrednosti i drugu imovinu u koju se ulaze i imovina UCITS
fonda kojom drustvo za upravljanje upravlja;

11) drugim pitanjima od znacaja za poslovanje drustva za upravljanje.

Podaci iz stava 4. ovog €lana moraju biti napisani jasnim, jednostavnim i investitorima lako razumljivim jezikom.

Izmene pravila UCITS fonda

Clan 15

Uz zahtev za izdavanje saglasnosti na izmene pravila UCITS fonda iz ¢lana 64. Zakona, drustvo za upravljanje je duzno da priloZi i odluku
uprave o usvajanju izmena pravila, u kojoj ¢e se naznaditi u kojim delovima se pravila menjaju i na koji nacin, uz izjavu da u preostalim
delovima ostaju ista.

Prospekt i kljuéne informacije

Clan 16

Prospekt je osnovni dokument UCITS fonda koji potencijalnim investitorima pruza potpune i jasne informacije za donos$enje odluke o
ulaganju.

Kljuéne informacije predstavljaju kratak dokument koji sadrzi informacije o najvaznijim karakteristikama UCITS fonda, kao Sto su vrste
ulaganja i moguci rizici, a koje su jasno naznacene kao klju¢ne i omogucavaju prose¢nom investitoru da razume vrste i znacaj rizika, uz
ocenu posledica sticanja investicionih jedinica.

Informacije navedene u kljuénim informacijama moraju odgovarati po svojoj sadrzini informacijama navedenim u prospektu.

Prospekt i klju¢ne informacije se objavljuju na srpskom jeziku, a mogu biti objavljeni i na stranom jeziku, nakon $to ih odobri Komisija.



Sadrzina prospekta

Clan 17

Prospekt, pored podataka propisanih ¢lanom 61. Zakona, sadrzi sledece podatke:
1) naziv i vrsta UCITS fonda;

2) datum organizovanja UCITS fonda i vreme trajanja UCITS, kao i rok na koji se organizuje ukoliko se organizuje na odredeno vreme, kao
i eventualni nacin promene tog roka;

3) investicioni cilj i investicionu politiku UCITS fonda;
4) glavne rizike ulaganja;

5) nacin ulaganja imovine UCITS fonda koji obuhvata kriterijume za diversifikaciju portfolija UCITS fonda uz navodenje procentualno
najveceg i najmanjeg dela sredstava UCITS fonda koji ¢e se ulagati u pojedine vrste hartije od vrednosti ili u nov€ane depozite;

6) strukturu imovine UCITS fonda na dan 31. decembar prethodne godine, odnosno 30. juni tekuc¢e godine;
7) neto prinos UCITS fonda;

8) visinu naknada i troSkova koji se naplac¢uju od ¢lanova i iz imovine UCITS fonda i nacin obracuna istih;
9) nacin obavestavanja ¢lanova UCITS fonda o promeni opstih akata drustva za upravljanje;

10) nacin obavestavanja ¢lanova UCITS fonda o promeni investicione politike;

11) vreme, mesto i postupak kupovine i otkupa investicionih jedinica;

12) valuta UCITS fonda, odnosno informacija o tome da li je UCITS fond dinarski ili devizni, te ukoliko je devizni koja valuta je u pitanju,
odnosno u kojoj valuti ¢e investitori vrsiti uplate u UCITS fond, odnosno u kojoj valuti ¢e se investitorima novac isplaéivati prilikom otkupa
investicionih jedinica;

13) vrsta poslova i podaci o licima kojima se poveravaju administrativni i marketinski poslovi;

14) okolnosti pod kojima moze doc¢i do obustave kupovine i otkupa investicionih jedinica tog fonda;
15) vreme i nacin raspodele prihoda, odnosno dobiti ukoliko se raspodeljuje;

16) poreski tretman imovine fonda i €lanova fonda;

17) postupak raspustanja tog fonda u slucaju isteka vremena na koji je fond organizovan.

Prospektom moze biti predvidena moguénost da drustvo za upravljanje u odredenom periodu moze preuzeti deo ili celokupan iznos
pojedinih troskova UCITS fonda ili da odredenim kategorijama investitora moze ukinuti ili smanijiti naknadu za kupovinu ili otkup
investicionih jedinica i druge naknade koje naplacuje od ¢lanova tog fonda.

Prospekt mora biti pregledan, jasan, nedvosmislen i jednostavan za razumevanje.

Nijedan podatak ili deo prospekta ne sme biti upadljiviji od ostalih, ukoliko nije drukgije propisano ovim pravilnikom.

Promena prospekta i kljuénih informacija

Znacajne promene

Clan 18

Drustvo za upravljanje duzno je da dostavi Komisiji zahtev radi davanja odobrenja na izmenjeni prospekt i klju¢ne informacije kada nastupe
znacajne promene usled kojih podaci u prospektu i kljuénim informacijama ne odgovaraju stvarnom stanju skladu sa ¢lanom 63. Zakona.

Znacajnim promenama iz stava 1. ovog ¢lana smatraju se izmene i dopune prospekta koje se predlazu s namerom:
1) promene ulaznih naknada, godisnjih naknada za upravljanje ili izlaznih naknada, koje mogu rezultirati ve¢im troSkovima za investitore;
2) promene elemenata vezanih uz ulaganja UCITS fonda:

(1) investicionih cilieva UCITS fonda, ukljuéuju¢i njegove finansijske ciljeve (npr. ostvarivanje kapitalne dobiti ili prihoda), kao i nacina
ostvarenja ciljeva UCITS fonda,

(2) ciljane strukture portolija,
(3) strategije investiranja,
(4) bilo kakvih ograni€enja strategije investiranja,

(5) uslova vezanih za zaduzivanje,



(6) rizika povezanih sa ulaganjem i sa strukturom UCITS fonda, uz tabelarni prikaz tih rizika i njihov maksimalno prihvatljiv nivo koji je
UCITS fond spreman da prihvati i na¢ina upravljanja navedenim rizicima, i

(7) rizika povezanih sa drustvom za upravljanje i nac¢ina upravljanja tim rizicima,
(8) vrste UCITS fonda u smislu kategorizacije propisane ovim pravilnikom;
3) promene profila rizicnosti UCITS fonda, sklonosti prema riziku i sposobnosti nosivosti rizika;
4) promene politike isplate prihoda ili dobiti UCITS fonda imaocima investicionih jedinica; ifili
5) produzenije trajanja ili skra¢ivanja trajanja UCITS fonda, kada je on osnovan na odredeno vreme.

Drustvo za upravljanje je duzno uz zahtev iz stava 1. ovog ¢lana da prilozZi odluku uprave drustva za upravljanje o usvajanju promena
prospekta, u kojoj ¢e se naznaciti u kojim delovima se prospekt menja i na koji nacin, uz izjavu da u preostalim delovima ostaje isti.

Clan 19

Komisija donosi reSenje u roku od 15 dana od dana prijema urednog zahteva o odobrenju prospekta i klju¢nih informacija kada su za to
ispunjeni svi uslovi u skladu sa ¢lanom 63. Zakona.

Drustvo za upravljanje je duzno da narednog dana od dana prijema reSenja iz stava 1. ovog ¢lana objavi vest o izmenama, kao i tekst
izmenjenog prospekta i klju¢nih informacija na svojoj internet stranici.

Drustvo za upravljanje je duzno da u roku od osam dana od dana prijema reSenja iz stava 1. ovog ¢lana ¢lanovima fonda posalje
obavestenje o zna€ajnim promenama prospekta.

Drustvo za upravljanje je duzno da u vesti i obavestenju iz st. 2. i 3. ovog ¢lana jasno naznaci koje su zna¢ajne promene, kao i dan kada
promene prospekta stupaju na snagu.

U roku od 40 dana od dana objavljivanja promena akata iz stava 2. ovog €lana svi ¢lanovi fonda imaju pravo da traze otkup investicionih
jedinica bez pla¢anja izlazne naknade.

O ispunjavanju svojih obaveza prema ¢lanovi fonda iz st. 2. i 3. ovog €lana drustvo za upravljanje bez odlaganja obavestava Komisiju.
Znacajne promene prospekta stupaju na snagu istekom roka od 40 dana od dana objavljivanja akata iz stava 2. ovog ¢lana.

Clan 20

Drustvo za upravljanje duzno je da kontinuirano azurira prospekt u delu koji se odnosi na promene prospekta koje nisu znacajne i da na
svojoj internet stranici bez odlaganja objavi azurirani prospekt.

Drustvo za upravljanje duzno je da najkasnije do 15. februara svake godine dostavi Komisiji poslednji azurirani prospeki.

VI INVESTICIONE JEDINICE

Pocetna ponuda investicionih jedinica

Clan 21

Pocetna ponuda investicionih jedinica moze zapoceti tek po objavljivanju prospekta u skladu sa ¢lanom 62. stav 4. Zakona.
Pocetna ponuda investicionih jedinica se javno objavljuje na jedan od sledeéih nacina:
1) na internet stranici drustva za upravljanje;

2) u jednim ili viSe dnevnih novina koje se prodaju na celom podrucju Republike, odnosno drzave u kojoj ¢e investicione jedinice biti
nudene;

3) u Stampanom obliku koji je besplatno dostupan u sluzbenim prostorijama drustva za upravljanje i u prostorijama pravnih lica sa kojima je
drustvo za upravljanje sklopilo ugovor o poslovnoj saradnji za obavljanje poslova nudenja investicionih jedinica.

Pocetna ponuda iz stava 1. ovog €lana dostavlja se na obrascu "UCITS fond - Javni poziv" i sadrzi narocito:
1) osnovne podatke o drustvu za upravljanje;

2) osnov i svrhu izdavanja investicionih jedinica;

3) prava ¢lana fonda;

4) cenu investicione jedinice u valuti koju je drustvo za upravljanje odredilo i navelo u prospektu;

5) valutu u kojoj se vrSi otkup investicione jedinice;

6) trajanje pocetne ponude, odnosno javnog poziva (datum pocetka i zavrSetka roka za upis i uplatu investicionih jedinica, odnosno tac¢an
broj dana roka za upis i uplatu);



7) postupak i ogranicenja upisa i uplate investicionih jedinica;

8) organizovanje UCITS fonda ili povracaj sredstava u slu€aju da okon&anjem perioda za po€etnu ponudu nisu prikupljena sredstva u
skladu sa pravilima ili prospektom;

9) osnovne podatke o depozitaru;

10) kontakt telefone na kojima se mogu dobiti ostale informacije.
Kupovina i otkup investicionih jedinica

Clan 22

Kupovina investicionih jedinica vrSi se uplatom u dinarima ili devizama, na nacin propisan Zakonom, prospektom i klju¢nim informacijama.

Drustvo za upravljanje u prospektu opredeljuje valutu u kojoj se vrsi uplata cene prilikom kupovine investicione jedinice, odnosno valutu u
kojoj se vrsi otkup investicionih jedinica.

Drustvo za upravljanje prospektom moze odrediti da se otkup vrSi u valuti drugacijoj od one u kojoj je izvrena uplata cene prilikom
kupovine investicione jedinice.

Konverzija dinarskih i deviznih uplata za kupovinu investicione jedinice vrsi se narednog radnog dana u odnosu na dan priliva sredstava na
racun UCITS fonda, prema vrednosti investicione jedinice na dan priliva (dan T), a broj kupljenih investicionih jedinica na individualnom
racunu ¢lana fonda se evidentira na dan konverzije (dan T+1).

Obracun deviznih uplata u dinarsku protivvrednost vrsi se prema zvaniénom srednjem kursu dinara prema toj valuti koji utvrduje Narodna
banka Srbije na dan priliva na racun UCITS fonda.

Broj kupljenih investicionih jedinica se izraCunava prema sledecoj formuli:

U (1-F) - Ff
A

N =

pri éemu je:
N - broj kupljenih investicionih jedinica

U - nov€ana sredstva koja su uplacena na dinarski racun UCITS fonda, odnosno dinarska protivvrednost deviznih sredstava obracunata
prema zvani¢nom srednjem kursu dinara prema toj valuti koji utvrduje Narodna banka Srbije na dan priliva na devizni rac¢un UCITS fonda

F - procentualna naknada za kupovinu investicionih jedinica, ukoliko je drustvo za upravljanje naplacuje
A - vrednost investicione jedinice na dan uplate

Ff - jednokratna fiksna naknada koja se naplacuje prilikom inicijalne kupovine investicionih jedinica (administrativha naknada za pristupanje
fondu), ukoliko je drustvo naplacuje

Ukoliko uplata nije dovoljna za kupovinu cele investicione jedinice, na individualnom racunu klijenta se evidentira deo investicione jedinice.

Neidentifikovane uplate

Clan 23

U slucaju uplata na racun UCITS fonda ¢ijeg uplatioca drustvo za upravljanje ne moze da identifikuje (uplate bez poziva na broj pristupnice,
odnosno uplate pre prve dostave popunjene pristupnice drustvu za upravljanje i sl.), upla¢ena sredstva tretiraju kao nerasporedena
sredstva i ne ulaze u obra¢un vrednosti neto imovine UCITS fonda.

U slucaju da se u roku od pet radnih dana od dana priliva identifikuje uplatilac, dodela investicionih jedinica vrsi se na dan identifikacije tog
¢lana fonda.

Drustvo za upravljanje je duzno da da nalog depozitaru da sredstva iz stava 1. ovog ¢lana vrati uplatnoj banci narednog radnog dana
nakon isteka roka iz stava 2. ovog ¢lana.

Otkup investicionih jedinica

Clan 24

Drustvo za upravljanje je duzno da u roku od pet radnih dana od dana podnos$enja zahteva ¢lana fonda za otkup investicionih jedinica izvrsi
otkup investicionih jedinica prenosom sredstava na dinarski racun, odnosno prenosom sredstava na devizni raéun ¢lana fonda u valuti
opredeljenoj prospektom, a obracunatoj prema zvaniénom srednjem kursu dinara prema toj valuti koji utvrduje Narodna banka Srbije na
dan prijema zahteva za otkup investicionih jedinica.

Otkup investicione jedinice se vrsi po vrednosti koja se dobija na sledec¢i nacin:



U=(A-N)-(1-F)
pri ¢emu je:
U - iznos uplaéenih sredstava na novéani racun ¢lana fonda
A - vrednost investicione jedinice na dan prijema zahteva za otkup investicionih jedinica
N - broj investicionih jedinica za &iji otkup je ¢lan fonda podneo zahtev,

F - procentualna naknada za otkup investicionih jedinica (ukoliko je drustvo za upravljanje naplacuje)

Potvrda o sticanju ili otudenju investicionih jedinica

Clan 25

Potvrda o sticanju ili otudenju investicionih jedinica izdaje se ¢lanu fonda narednog radnog dana od dana upisa u registar investicionih
jedinica iz ¢lana 48. stav 4. Zakona.

Potvrda o sticanju ili otudenju investicionih jedinica mora da sadrzi:

1) datum sticanja ili otudenja investicione jedinice;

2) naziv UCITS fonda, kao i poslovno ime i sediSte drustva za upravljanje;
3) broj investicionih jedinica u imovini UCITS fonda na koje glasi potvrda;
4) ime i prezime/poslovno ime i JMBG/MB imaoca investicione jedinice;
5) mesto i datum izdavanja potvrde; i

6) potpis ovlas¢enog lica drustva za upravljanje.

Do promene imaoca investicione jedinice moze doci dobrovoljnim raspolaganjem, na osnovu odluke suda ili drugog nadleznog organa, ili
na osnovu zakona.

Ako sticalac stekne investicionu jedinicu na osnovu odluke suda ili drugog nadleznog organa, odnosno na osnovu zakona, a ne ispunjava
uslove da postane investitor u UCITS fondu u skladu sa Zakonom ili prospektom, drustvo za upravljanje od njega otkupljuje investicionu
jedinicu.

Privremeno obustavljanje izdavanja i otkupa investicionih jedinica

Clan 26

Neto vrednost imovine UCITS fonda, neto vrednost investicione jedinice i prinos UCITS fonda koji nisu usaglaseni izmedu depozitara i
drustva za upravljanje, odnosno koje depozitar ne moze potvrditi, ne mogu se objavljivati.

Ukoliko do kraja dana T+1, depozitar i drustvo za upravljanje ne razreSe razlike u obraéunu neto vrednosti imovine UCITS fonda i vrednosti
investicione jedinice, drustvo za upravljanje je duzno da obustavi izdavanje i otkup investicionih jedinica na nacin predviden ovim
pravilnikom.

Clan 27

Prospekt sadrzi uslove pod kojima moze doci do obustave izdavanja i otkupa investicionih jedinica.

Izdavanje i otkup investicionih jedinica obustavljaju se istovremeno.

Izdavanje i otkup investicionih jedinica se obustavlja:

1) kada nije moguce izra¢unati neto vrednost imovine UCITS fonda i vrednosti investicione jedinice usled toga Sto:
(1) do kraja dana T+1 - nisu razre$ene utvrdene razlike u obradunu, odnosno otklonjene uocene greske,

(2) su nastupili vanredni dogadaiji izazvani viSom silom (pad informacionog sistema drustva za upravljanje, odnosno depozitara, i
tehnicke i tehnoloske poteSkoce usled kojih je nemoguce utvrdivanje neto vrednost imovine UCITS fonda i vrednosti investicione
jedinice ili individualnih uloga €lanova fonda i sl.);

2) po nalogu Komisije radi zastite interesa investitora.

Izdavanje i otkup investicionih jedinica se moze obustaviti i kada se u jednom danu ispostave zahtevi za otkup investicionih jedinica u
iznosu veéem od 10% vrednosti imovine UCITS fonda, a fond nije u mogu¢nosti da u Zakonom propisanom roku realizuje takve zahteve.

Obavestenje o obustavi

Clan 28



Depozitar obustavlja izdavanje i otkup investicionih jedinica kada primi nalog od drustva za upravljanje u skladu sa ¢lanom 56. st. 1. i 2.
Zakona, te obavestava o tome Komisiju.

Obavestenje iz stava 1. ovog ¢lana sadrzi razloge obustave i plan za otklanjanje tih razloga u slu€aju da je obustava posledica nastupanja
vanrednih dogadaja usled vise sile.

Komisija moze da zahteva od drustva za upravljanje da dostavi dodatnu dokumentaciju i informacije neophodne za procenu opravdanosti
odluke o obustavljanju.

Nacin prijema zahteva za izdavanje ili otkup

Clan 29

Za vreme trajanja obustave, drustvo za upravljanje je duzno da zahteve za otkup primljene pre dana T isplati u rokovima i na nacin
propisanim Zakonom i prospektom.

Drustvo za upravljanje duzno je da odbije da zakljuc¢i ugovor o ulaganju za zahteve za izdavanje investicionih jedinica ukoliko su primljeni
za vreme obustave izdavanja i otkupa, a sve eventualne primljene uplate bez odlaganja da vrati investitorima UCITS fonda.

Zahteve za otkup investicionih jedinica za vreme obustave izdavanja i otkupa drustvo za upravljanje duzno je da evidentira prema
redosledu prijema, pri ¢emu se nijedan imalac investicione jedinice ne sme staviti u povlas¢eni polozaj.

Prava imalaca investicionih jedinica, propisana ¢lanom 48. stav 1. Zakona, kao i prava i tereti na investicionim jedinicama, kao i prava trec¢ih
lica u skladu sa ¢lanom 54. stav 1. Zakona, za vreme obustave izdavanja i otkupa miruju do datuma prestanka obustave izdavanja i otkupa
investicionih jedinica.

Uslovi utvrdivanja cene investicione jedinice, rokovi isplate i nastavak poslovanja

Clan 30

Zahteve za otkup investicione jedinice primljene za vreme obustave izdavanja i otkupa, drustvo za upravljanje ¢e izvrsiti po ceni
investicione jedinice utvrdenoj za dan prestanka obustave izdavanja i otkupa investicionih jedinica.

Rok iz ¢lana 53. stav 6. Zakona izuzetno se moze produziti za dodatnih 7 dana, za isplatu zahteva za otkup investicionih jedinica koji su
primljeni za vreme obustave izdavanja i otkupa investicionih jedinica, ako je to u interesu ostalih imalaca investicionih jedinica i predvideno
je prospektom i/ili pravilima UCITS fonda.

Nakon nastupanja privremene obustave izdavanja i otkupa investicionih jedinica drustvo za upravljanje duzno je da bez odlaganja na svojoj
internet stranici objavi da investitori koji za vreme obustave izdavanja i otkupa podnesu zahtev za otkup imaju za vreme obustave
mogucnost da povuku zahtev ili da ga izvrSe po ceni iz stava 1. ovog €lana.

Trajanje i prestanak obustave

Clan 31

Obustava izdavanja i otkupa investicionih jedinica mora prestati ¢im drustvo za upravljanje, depozitar i Komisija ustanove da su prosli
razlozi za obustavu.

Komisija moze naloziti nastavak izdavanja i otkupa investicionih jedinica u slu¢ajevima kada oceni da je moguce na fer nacin vrsiti
vrednovanje imovine fonda, odnosno da je to u interesu ¢lanova fonda.

U slucaju iz stava 1. ovog €lana, drustvo za upravljanje na po¢etku narednog radnog dana nastavlja izdavanje i otkup investicionih jedinica i
o tome istog dana pisanim putem obavestava posrednike, depozitara i Komisiju i objavljuje obavestenje na svojoj internet stranici.
Distribucija

Clan 32

Ukoliko prodaju investicionih jedinica obavljaju lica iz ¢lana 69. stav 3. Zakona, druStvo za upravljanje sa njima potpisuje ugovor o
distribuciji €iji je predmet prodaja investicionih jedinica.

Pre potpisivanja ugovora iz stava 1. ovog ¢lana drustvo za upravljanje je duzno da sa duznom paznjom:

1) utvrdi da pravno lice iz stava 1. ovog ¢lana ima dozvolu za pruzanje investicionih usluga prema odredbama zakona kojim se ureduje
trziSte kapitala ili da ima dozvolu za rad prema odredbama zakona kojim se ureduju banke odnosno kreditne institucije;

2) obezbedi da je ugovor iz stava 1. ovog ¢lana u skladu sa odredbama zakona kojim se ureduje trziSte kapitala;

3) obezbedi da fizicka lica koja su zaposlena ili na drugi nacin angazovana od strane distributera ili drustva za upravljanje, a obavljaju
poslove prodaje investicionih jedinica, ispunjavaju uslove propisane ¢lanom 33. ovog pravilnika.



Pravno lice iz stava 1. ovog ¢lana koje je s druStvom za upravljanje zakljucilo ugovor o distribuciji ne sme navedene poslove delegirati na
trece lice.

Novcana sredstva u svrhu kupovine investicionih jedinica u UCITS fondu ne uplacuju se distributerima, ve¢ se uplaéuju na za to predvideni
racun UCITS fonda.

Lica zaposlena ili na drugi nac¢in angazovana kod distributera ili drustva za upravljanje koja obavljaju poslove prodaje investicionih jedinica
duzna su da svakom potencijalnom investitoru daju na uvid:

1) prospekt, klju€ne informacije i pravila poslovanja UCITS fonda;
2) kada je to primenjivo, marketinski materijal UCITS fonda.

Drustvo za upravljanje i distributer su duzni da vode i redovno azuriraju evidencije o stanju i transakcijama investicionih jedinica obavljenim
posredstvom tog distributera, u skladu sa odredbama o ¢uvanju poslovne dokumentacije iz Zakona i zakona kojim se ureduje trziste
kapitala, kao i da ih na zahtev dostave Komisiji.

Drustvo za upravljanje je duzno da obezbedi da pravno lice iz stava 1. ovog €lana koje je s druStvom za upravljanje zakljucilo ugovor o
distribuciji o investitorima kojima nudi investicione jedinice prikupi sve potrebne podatke i dokumentaciju koji su propisani Zakonom i ovim
pravilnikom.

Drustvo za upravljanje je duzno da obezbedi da distributer prikupljenu dokumentaciju ¢uva u skladu sa odredbama Zakona i zakona kojim
se ureduje trziSte kapitala.

U slucaju zaklju€enja ugovora o distribuciji, odgovornost drustva za upravljanje za obavljanje prodajnih usluga prema investitorima ne
prestaje.

Uslovi koje moraju da ispunjavaju fizicka lica koja obavljaju poslove prodaje
investicionih jedinica
Clan 33
Fizicka lica koja su zaposlena ili na drugi nacin angazovana od strane distributera ili drustva za upravljanje za obavljanje poslova prodaje
investicionih jedinica moraju ispunjavati sledec¢e uslove:

1) moraju da imaju zavrSenu srednju Skolu u ¢etvorogodiSnjem trajanju;

2) stru¢no su osposobljena za poslove prodaje investicionih jedinica na osnovu obuke koju organizuje drustvo za upravljanje, a koja mora
obuhvatati opSta znanja o kompleksnim finansijskim instrumentima i znanja o bitnim karakteristikama UCITS fonda ije investicione jedinice
prodaju i znacaju svih rizika povezanih sa konkretnim ulaganjem.

Popis distributera

Clan 34
Drustvo za upravljanje je duzno da jednom godiSnje, do kraja januara tekuée godine, Komisiji dostavi popis distributera sa kojima je imalo

potpisan ugovor u skladu sa ¢lanom 69. Zakona, sa stanjem na dan 31. decembra prethodne godine.

Popis iz stava 1. ovog ¢lana mora da sadrzi naziv i sediSte distributera, datum zakljuéenja ugovora i naznaku jednog ili viSe UCITS fonda
Cije ¢e se investicione jedinice prodavati na osnovu predmetnog ugovora.

Distributer iz €lana 32. stav 1. ovog pravilnika duzan je da vodi i redovno azurira evidenciju zaposlenih, odnosno angazovanih lica koji
obavljaju poslove prodaje investicionih jedinica, koju na zahtev dostavlja drustvu za upravljanje, a drustvo za upravljanje je istu duzno da na
zahtev dostavi Komisiji.

VIl MARKETING UCITS FONDA

Clan 35

Pod marketingom, odnosno oglasavanjem, u smislu ovog pravilnika, podrazumevaju se svi oblici javne komunikacije drustva za upravljanje,

kojima se opisuju karakteristike, usluge i prinosi drustava za upravljanje, odnosno UCITS fondova kojima to drustvo upravlja, a ¢iji je cilj da
direktno ili indirektno privuku, odnosno zadrze investitore u UCITS fondu.

Clan 36

Drustvo za upravljanje je duzno da pravilima UCITS fonda propi$e procedure i pravila oglasavanja i promocije drustva za upravljanje i
UCITS fondova kojima upravlja, koje garantuju da se marketin§ke aktivnosti vrSe u skladu sa Zakonom, zakonom koji reguli$e oglasavanje i
ovim pravilnikom, a narocito da javna komunikacija drustva za upravljanje:

1) bude zasnovana na nacelima fer poslovanja;

2) obezbedi dovoljno informacija na osnovu kojih se mogu proceniti rizici ulaganja u fond;



3) uravnotezeno predstavlja potencijalnu dobit i rizike.

Procedure iz stava 1. ovog €lana treba da obezbede da posrednici koje drustvo za upravljanje angazuje za vrSenje prodajnih usluga, kao i
druga pravna lica koja su angazovana za obavljanje marketinSkih poslova postuju zakon i interna pravila drustva za upravljanje.

Clan 37

Pod poslovima marketinga u smislu ovog pravilnika podrazumeva se:
1) obavestavanje zainteresovanih lica o osnovnim podacima o drustvu za upravljanje, kao i delatnostima koje ono obavlja;

2) obavestavanje i edukacija zainteresovanih lica o radu UCITS fondova u Republici, karakteristikama ulaganja u UCITS fondove,
rezultatima i zakonskoj regulativi;

3) dodeljivanje primeraka prospekta, kljuénih informacija i pravila poslovanja UCITS fondova kojima drustvo za upravljanje upravlja, kao i
zakonske i podzakonske regulative i drugih pismena edukativnog sadrzaja kao i davanje pojasnjenja istih;

4) obavestavanje o mestu i vremenu kada zainteresovana lica mogu postati ¢lanovi fonda.
Poslovi marketinga u smislu ovog pravilnika ne podrazumevaju:

1) zastupanje drustva za upravljanje u prodaiji investicionih jedinica;

2) zaklju€enje ugovora o pristupanju fondu kojim drustvo za upravljanje upravlja;

3) prijem sredstava ili uplata na ime kupovine investicionih jedinica.

Tekst za oglasavanje

Clan 38

Drustvo za upravljanje vrsi javno oglasavanje UCITS fondova objavljivanjem teksta, u pisanim i elektronskim medijima, putem bilborda ili u
drugom obliku.

Drustvo je duzno da pripremi tekst za oglasavanje koji:
1) je napisan na srpskom jeziku (s tim da moze biti i na stranom jeziku, ukoliko je istovetne sadrzine);
2) sadrzi pojmove usaglasene sa zakonskom regulativom;

3) je lako razumljiv i jasan, odnosno sadrzi precizne, azurirane, relevantne, nedvosmislene i potpune informacije o drustvu za upravljanje
i/ili UCITS fondovima kojima upravlja;

4) sadrzi savet investitorima da treba da razmotre investicione ciljeve, rizike, naknade i troskove investicionog fonda pre nego $to se odluce
da investiraju;

5) ukoliko sadrzi statistiCke podatke, podatke do kojih se dolazi istrazivanjem ili podatke iz dokumentacije, mora jasno sadrzati njihov izvor,
kao i periode na koje se odnose, da bi se mogli objektivno proveriti u smislu njihove relevantnosti;

6) ukoliko sadrzi poslovne rezultate finansijske grupe €ije je drustvo za upravljanje deo:

(1) rezultati poslovne grupe ne smeju biti predstavljeni kao rezultati drustva za upravljanje, odnosno ti podaci treba da budu jasno
odvojeni od poslovnih rezultata tog drustva,

(2) samo lica koja direktno poseduju u¢esée u kapitalu drustva za upravljanje mogu biti naznacena kao akcionari tog drustva;

7) svako oglasavanje uporedivanjem mora sadrzati sve materijalne razlike izmedu drustava za upravljanje, odnosno UCITS fondova koja se
porede.

Tekst za oglasavanje ne sme da sadrzi:

1) neistinite podatke, kao ni podatke kojima se stvara lazni ili pogre$an utisak o drustvu za upravljanje, UCITS fondovima kojim drustvo
upravlja ili o investicionim fondovima uopste;

2) podatke koji se ne mogu objektivno proveriti;
3) izraze u superlativu;

4) nejasne, dvosmislene ili preuveli¢ane informacije na osnovu kojih €lan ili potencijalni ¢lan fonda moze biti doveden u zabludu ili moze
do¢i do pogresnog zaklju¢ka u vezi sa odredenim drustvom za upravljanje, konkretnim UCITS fondom ili investicionim fondovima uopste;

5) informacije u fusnotama ili legende, osim u slu¢ajevima kada to ne¢e umanijiti razumevanje teksta;

6) vrednosni sud o UCITS fondu kojim upravlja drugo drustvo za upravljanje niti sme sadrzati podatke koji negativno, neistinito i pogresno
opisuju druge fondove ili druga drustva za upravljanje;

7) netacno prikazivanje niti jedne materijalne €injenice.



Oglasavanje prinosa UCITS fonda

Clan 39

Drustvo za upravljanje je duzno da objavljuje prinos UCITS fonda na nacin i u rokovima propisanim ovim pravilnikom.
Tekst za oglasavanje prinosa:

1) mora da sadrzi podatke o vrednosti neto imovine fonda, naknadama i troSkovima koji se naplacuju iz imovine UCITS fonda, i o stepenu i
vrsti rizika ulaganja u UCITS fond;

2) ne sme da prognozira buduce prinose, niti da predvida da ¢e se prinosi iz prethodnih perioda ponoviti.
Tekst za oglasavanje prinosa moze da sadrzi i slede¢e dodatne informacije o prinosima UCITS fonda:

1) kumulativne prinose za odredeni period, pri €emu se najkra¢im periodom smatra period od poslednjih pet godina, a najduzim period od
poslednjih 10 godina;

2) prinose u poredenju sa izabranim "benchmark"-om iste vrste;
3) prinose u poredenju sa drugim UCITS fondovima iste vrste i kategorije.
Kada se u tekstu za oglaSavanje UCITS fonda iznose podaci o prinosima drugog UCITS fonda iste vrste, odnosno vrsi njihovo

uporedivanje, obavezno se iznose i uporedni podaci o naknadama i troskovima.

Odobrenje oglasavanja

Clan 40

Drustvo za upravljanje je duzno da Komisiji dostavi zahtev za davanje saglasnosti na oglasavanje na obrascu "UCITS fond - Oglasavanje"
zajedno sa predlogom teksta za oglasavanje najmanje pet radnih dana pre objavljivanja.

Ukoliko Komisija u roku od tri radna dana od prijema zahteva ne nalozi izmene teksta iz stava 1. ovog ¢lana, smatra se da je saglasnost za
objavljivanje data.

Ukoliko Komisija u roku iz stava 2. ovog €¢lana, nalozi izmene teksta za oglasavanje, drustvo za upravljanje je duzno da unese nalozene
izmene pre objavljivanja.

Obaveza iz stava 1. ovog ¢lana se ne odnosi na tekst za oglaSavanje koji su prethodno dostavljeni Komisiji i koji se koriste bez materijalno
znacajnih promena.

Clan 41

Drustvo za upravljanje vodi elektronsku evidenciju o materijalu za oglasavanje, kao i informacijama koje se odnose na medije u kojima su
materijali kori§éeni, periode u kojima su kori§¢eni i izvore statisti¢kih podataka, grafikona ili bilo kojih drugih ilustracija.

Drustvo za upravljanje je duzno da ¢uva kopije svih materijala iz stava 1. ovog €lana najmanje tri godine od dana poslednjeg koriS¢enja.

Oglasavanje naknada i troSkova

Clan 42

Drustvo za upravljanje moze da oglaSava samo naknade i troSkove koji su u skladu sa prospektom UCITS fonda kojim upravlja. Drustvo za
upravljanje moze preuzeti deo ili celokupan iznos pojedinih troSkova UCITS fonda u odredenom periodu ili odredenim kategorijama
investitora moze ukinuti ili smanijiti ulaznu ili izlaznu naknadu i druge naknade koje naplacuje od ¢lanova fonda, ukoliko je ova mogucnost
propisana prospektom tog fonda.

Obavestenje o preuzimanju troSkova iz stava 2. ovog ¢lana sadrzi:
1) vrstu, visinu (iznos) i period u kome drustvo za upravljanje preuzima troskove;
2) kategoriju investitora, vrstu, visinu (iznos) i period u kome drustvo za upravljanje smanjuje ili ukida naknade.

Obavestenje iz stava 3. ovog ¢lana drustvo za upravljanje je duzno da dostavi Komisiji i objavi na svojoj internet stranici pre dana pocetka
preuzimanija tih troSkova.

VIl DOZVOLJENA ULAGANJA | OGRANICENJA ULAGANJA UCITS FONDA

Regulisana trzista

Clan 43



Regulisano trziste u smislu Zakona je trziSte koje ispunjava uslove za regulisano trziste u skladu sa zakonom koji ureduje trziste kapitala u
Republici i/ili drzavi €lanici.

Sluzbeni listing berze u smislu Zakona je listing berze sa sediStem u trecoj drzavi koji najmanje ispunjava uslove za regulisano trziste
propisane zakonom kojim se ureduje trzisSte kapitala u Republici i/ili drugoj drzavi ¢lanici.

Druga regulisana trziSta u smislu Zakona su ona koja ispunjavaju sledece uslove:

1) u vezi s njima drustvo za upravljanje ima propisane sve potrebne procedure i postupke koji obezbeduju postupanje s paznjom dobrog
strunjaka u skladu s pravilima pona$anja propisanim Zakonom i pravilnikom kojim se ureduje poslovanje druStava za upravljanje;

2) imaju dozvolu, regulisana su i predmet su nadzora od strane nadleznih organa u skladu sa nacionalnom zakonodavstvom drzava u
kojima imaju sediste;

3) centralni registar depo i kliring hartija od vrednosti je predmet nadzora od strane nadleznih organa u skladu sa nacionalnim
zakonodavstvom drzava u kojima imaju sediste;

4) namirenje transakcija izvrS8ava se u prihvatljivom vremenskom roku;

5) na njima je dozvoljeno ulagati u UCITS fondove iz drzave sedista tog trzista;

6) redovno posluju, odnosno na njima se kontinuirano u propisanom vremenskom periodu odvija trgovanje;
7) otvorena su za javnost.

Clan 44

Drustvu za upravljanje dozvoljeno je da zaklju€uje ugovore u transakcijama sa izvedenim finansijskim instrumentima kojima se trguje van
regulisanog trzista (u daljem tekstu: OTC izvedeni finansijski instrumenti) samo sa licima koje se smatraju kvalifikovanim investitorima u
smislu zakona kojim se ureduje trziste kapitala.

Izuzetno od stava 1. ovog ¢lana drustvo za upravljanje moze za rac¢un UCITS fonda trgovati OTC izvedenim finansijskim instrumentima sa
licima koja se ne smatraju kvalifikovanim investitorima iskljucivo kada takvu transakciju nije bilo moguce sklopiti na regulisanom trzistu, pri
¢emu je duzno da internim aktima propiSe situacije, uslove i okolnosti u kojima je dozvoljeno sklapanje takvih transakcija, kao i da obezbedi
da se iste obavljaju po fer uslovima.

Za svaku trgovinu OTC izvedenim finansijskim instrumentima iz stava 2. ovog ¢lana drustvo za upravljanje je duzno:
1) da obrazlozi i dokumentuje razloge zbog kojih se ista obavlja;

2) da poseduje dokaze o sprovodenju iste u skladu sa stavom 2. ovog ¢lana;

3) da navedenu dokumentaciju ¢uva na nacin propisan Zakonom i ovim pravilnikom.

Druge ugovorne strane u transakcijama sa OTC izvedenim instrumentima iz €lana 42. stav 2. tatka 5) Zakona mogu biti samo lica koja se
smatraju kvalifikovanim investitorima u smislu zakona kojim se ureduje trziste kapitala, a koji podlezu obavezi odobrenja i nadzora
nadleznog regulatornog tela.

Dozvoljena ulaganja UCITS fonda

Clan 45
Imovina UCITS fondova isklju¢ivo se moze ulagati u:
1) prenosive hartije od vrednosti ili instrumente trziSta novca:

(2) koji su listirani na sluzbenom listingu berze u trecoj drzavi ili kojima se trguje na drugom regulisanom trzistu u tre¢oj drzavi koje
redovno posluje, priznato je i otvoreno za javnost, pod uslovom da je takvo ulaganje predvideno prospektom UCITS fonda;

2) nedavno izdate prenosive hartije od vrednosti u Republici, pod sledeéim uslovima:

(1) uslovi izdavanja ukljuuju obavezu da ce izdavalac podneti zahtev za listiranje u sluzbeni listing berze ili na drugo regulisano trziSte
koje redovno posluje, priznato je i otvoreno za javnost,

(2) takvo ulaganje predvideno je prospektom, i
(3) listiranje ¢e se izvrsiti u roku od jedne godine od dana izdavanja;

3) investicione jedinice UCITS fondova ili drugih investicionih fondova koji se organizuju, odnosno osnivaju sa jedinim ciliem da se
zajednicka sredstva, koja su prikupljena javhom ponudom, ulazu u prenosive hartije od vrednosti ili u drugu likvidnu finansijsku imovinu, na
osnovu pravila disperzije rizika, kao i principu otkupa investicionih jedinica, pod slede¢im uslovima:

(1) takvi investicioni fondovi dobili su dozvolu za rad od Komisije, odnosno nadleznog organa drzave ¢lanice ili nadleznog organa trec¢e
drzave sa kojima je osigurana saradnja sa Komisijom, a koji podleZzu jednakom nadzoru kakav je propisan ovim zakonom,



(2) stepen zastite ¢lanova drugih investicionih fondova je jednak stepenu zastite koja je propisana za ¢lanove UCITS fonda, posebno u
delu koji se odnosi na odvojenost imovine, zaduzivanje, davanje zajmova i prodaju prenosivih hartija od vrednosti i instrumenata
trziSta novca bez pokri¢a,

(3) o poslovaniju tih investicionih fondova izveStava se u polugodi$njim i godiSnjim izvestajima, kako bi se omogucila procena imovine i
obaveza, dobiti i poslovanja tokom izvestajnog perioda, i

(4) prospektom, odnosno pravilima UCITS fonda ili drugog investicionog fonda Cije se investicione jedinice ili akcije nameravaju sticati,
predvideno je da najvise 10% njegove imovine moZze biti ulozeno u investicione jedinice drugog UCITS fonda ili drugih investicionih
fondova;

4) depozite kod kreditnih institucija koji su raspoloZzivi na prvi zahtev i koji dospevaju za najvise 12 meseci, pod uslovom da kreditna
institucija ima registrovano sediste u Republici ili drugoj drzavi €lanici ili, ako kreditna institucija ima registrovano sediste u trecoj drzavi, pod
uslovom da podleze nadzoru za koji Komisija smatra da je jednak onome propisanom ovim zakonom;

5) izvedene finansijske instrumente kojima se trguje na regulisanim trzistima iz tacke 1. ovog stava ili OTC izvedene finansijske instrumente
pod sledecim uslovima:

(1) izvedeni su ili se odnose na finansijske instrumente obuhvacene ta¢. 1) do 4) ovog stava, finansijske indekse, kamatne stope,
devizne kurseve ili valute, u koje UCITS fond moze ulagati u skladu sa svojim investicionim ciljevima navedenim u prospektu UCITS
fonda,

(2) druge ugovorne strane u transakcijama sa OTC izvedenim instrumentima su institucije koje podlezu prudencijalnom nadzoru i
pripadaju kategorijama kojima dozvolu izdaje Komisija odnosno drugi nadlezni organ u Republici, i

(3) OTC izvedeni finansijski instrumenti podlezu svakodnevnom pouzdanom i proverljivom vrednovanju i u svakom trenutku moguce ih
je prodati, likvidirati ili zatvoriti transakcijom kliringa po njihovoj fer vrednosti na zahtev UCITS fonda;

6) instrumente trziSta novca kojima se ne trguje na regulisanim trzistima iz tacke 1. ovog stava, a Cije je izdavanije ili izdavalac regulisan u
smislu zastite investitora i Stednih uloga, na nacin da:

(1) izdala ih je ili za njih garantuje Republika, Narodna banka Srbije, autonomna pokrajina, jedinica lokalne samouprave Republike,
druga drzava €lanica ili jedinica lokalne i regionalne samouprave ili centralna banka druge drzave Clanice, Evropska centralna
banka, Evropska unija ili Evropska investiciona banka, tre¢a drzava ili, u slu¢aju federalne drzave, jedna od ¢lanica koje Cine
federaciju, ili javno medunarodno telo kojem pripadaju jedna ili viSe drzava €lanica, u skladu sa propisima,

(2) izdalo ih je drustvo &ijim se hartijama od vrednosti trguje na regulisanim trzistima iz tacke 1. ovog stava, ili

(3) izdao ih je ili za njih garantuje subjekt koji podleze prudencijalnom nadzoru ili subjekt koji podleze pravilima nadzora koja su barem
jednako stroga kao ona propisana ovim zakonom.

UCITS fond moze imati dodatna likvidna sredstva koja drzi u novcu na raéunu u Republici.

Najvise 10% vrednosti imovine UCITS fonda moze se uloZiti u prenosive hartije od vrednosti i instrumente trziSta novca koji nisu navedeni u
stavu 1. ovog ¢lana.

Ogranic¢enja ulaganja imovine UCITS fonda

Clan 46

Na ulaganja imovine UCITS fonda se primenjuju sledeéa ogranicenja:

1) u prenosive hartije od vrednosti, odnosno instrumente trziSta novca jednog izdavaoca se ne moze ulagati viSe od 10% imovine UCITS
fonda, s tim da zbir pojedinacnih ulaganja, koja su ve¢a od 5% imovine UCITS fonda, ne sme biti ve¢i od 40% vrednosti ukupne imovine
UCITS fonda, pri €emu se navedeno ogranic¢enje od 40% ne odnosi na depozite i transakcije sa OTC izvedenim instrumentima zakljuéene
sa finansijskim institucijama koje podlezu prudencijalnom nadzoru i pripadaju kategorijama kojima dozvolu izdaje Komisija odnosno drugi
nadlezni organ u Repubilici;

2) u nov¢ane depozite u jednoj banci, odnosno kreditnoj instituciji ne moze se ulagati vise od 20% imovine UCITS fonda, s tim da se ovo
ogranicenje se ne odnosi na nov¢ane depozite kod depozitara;

3) do 10% imovine UCITS fonda moze se ulagati u izvedene finansijske instrumente kojima se trguje na OTC trzi$tu kada je druga strana u
transakciji banka, odnosno kreditna institucija, odnosno do 5% imovine investicionog fonda kada je druga strana u transakciji drugo pravno
lice;

4) u jedan UCITS fond i drugi investicioni fond iz ¢lana 42. stav 2. tacka 3) Zakona moZe se ulagati do 20% imovine UCITS fonda;

5) ukupna vrednost ulaganja u investicione fondove koji nisu UCITS fondovi iz €lana 42. stav 2. tacka 3) Zakona ne sme biti ve¢a od 30%
imovine fonda;

6) imovina UCITS fonda ne moze se ulagati u hartije od vrednosti i druge finansijske instrumente koje izdaje drustvo za upravljanje i sa njim
povezana lica;



7) imovinom UCITS fonda se ne mogu zauzimati kratke pozicije, odnosno ne moze da obavlja prodaju bez pokrica;
8) imovina UCITS fonda ne moze se ulagati u plemenite metale ili depozitne potvrde koje se odnose na plemenite metale;

9) u prenosive hartije od vrednosti, odnosno instrumente trzi$ta novca ¢iji su izdavaoci povezana drustva u smislu ¢lana 43. stav 7. Zakona
ne moze ulagati viSe od 20% imovine UCITS fonda.

Izuzetno od stava 1. taka 1) ovog €lana do 35% imovine UCITS fonda moze se ulagati u prenosive hartije od vrednosti ili instrumente
trziSta novca koje izdaju ili za koje garantuju Narodna banka Srbije, Republika, autonomna pokrajina, jedinica lokalne samouprave, drzava
¢lanica ili jedinica lokalne i regionalne samouprave drzave Clanice, treca drzava ili javno medunarodno telo kojem pripadaju jedna ili vise
drzava Clanica.

Izuzetno od ogranicenja iz stava 1. tacka 1) ovog ¢lana najviSe 25% vrednosti imovine moze biti uloZeno u obveznice koje izdaju kreditne
institucije, koje imaju registrovano sediSte u Republici, odnosno drzavi €lanici, koje su predmet nadzora u skladu sa Zakonom, a u cilju
zastite investitora u te obveznice. Sredstva od izdavanja takvih obveznica moraju biti ulozena u skladu sa zakonom u imovinu koja ¢e do
dospeca obveznica omogucéiti ispunjenje obaveza koje proizlaze iz obveznica i koja bi se, u slu€aju neispunjenja obaveza izdavaoca,
prvenstveno iskoristila za isplatu glavnice i steenih kamata po osnovu obveznica. Ako je vise od 5% vrednosti imovine UCITS fonda
uloZeno u takve obveznice jednog izdavaoca, ukupna vrednost takvih ulaganja, koja €ine viSe od 5% vrednosti imovine fonda, ne sme biti
veca od 80% vrednosti imovine UCITS fonda.

Ukupna izlozenost UCITS fonda prema jednom licu mozZe da iznosi najvise do 20% imovine UCITS fonda, osim za izdavaoce iz st. 2. i 3.
ovog €lana za koje izloZzenost ne moze biti ve¢a od 35%, odnosno 25% imovine UCITS fonda.

Drustvo za upravljanje prilikom sticanja akcija koje nose pravo glasa u vezi sa svim UCITS fondovima kojima upravlja ne sme steci
znacajnu kontrolu nad izdavaocem.

Izuzetno od stava 2. ovog pravilnika, Komisija mozZe da dozvoli da do 100% vrednosti imovine UCITS fonda bude uloZzeno u prenosive
hartije od vrednosti i instrumente trziSta novca Eiji je izdavalac ili za njih garantuje Republika, Narodna banka Srbije, autonomna pokrajina ili
jedinica lokalne samouprave Republike, drzava ¢lanica EU, jedinica lokalne i regionalne samouprave drzave €lanice, trece drzave ili javno
medunarodno telo kome pripadaju jedna ili viSe drzava €lanica, u skladu s propisima i pod uslovom da:

1) je zastita investitora UCITS fonda jednaka onoj zastiti koju imaju investitori u UCITS fondu ¢&ija je imovina ulazena u skladu sa
ograni¢enjima iz ¢lana 43. Zakona;

2) se imovina UCITS fonda sastoji od najmanje 6 razli€itih emisija hartija od vrednosti, ali u¢esce niti jedne pojedinaéne emisije hartija od
vrednosti ne prelazi 30% vrednosti imovine UCITS fonda;

3) u pravilima UCITS fonda, prospektu i reklamnim materijalima UCITS fonda bude jasno istaknuta izjava da je UCITS fond dobio
odobrenje za ulaganje u skladu sa Zakonom i ovim stavom, kao i da su jasno navedeni izdavaoci iz ovog stava u Cije hartije od vrednosti se
namerava ulagati ili je uloZzeno viSe od 35% vrednosti imovine UCITS fonda.

Clan 47

U slu€aju odstupanja od ograni¢enja ulaganja predvidenih Zakonom, ovim pravilnikom i prospektom, a usled nastupanja okolnosti koje
drustvo za upravljanje nije moglo predvideti, odnosno na koje nije moglo uticati, drustvo za upravljanje je duzno da odmah obavesti
Komisiju i da u roku od tri meseca od dana odstupanja, uskladi strukturu imovine UCITS fonda sa ograni¢enjima ulaganja.

Komisija moze na zahtev drustva za upravljanje da produzi rok iz stava 1. ovog ¢lana ukoliko utvrdi:

1) da je do odstupanja strukture imovine UCITS fonda od ograni€enja utvrdenih vazecim propisima doSlo zbog pada vrednosti imovine
UCITS fonda ili poremecaja na trzistu;

2) da usled pada vrednosti imovine UCITS fonda, akcije jednog izdavaoca €ine vise od 10% imovine UCITS fonda, odnosno instrumenti
trziSta novca od vrednosti iz ¢lana 42. stav 2. tacka 6) podtacka 1) Zakona Cine viSe od 35% imovine fonda;

3) da je drustvo za upravljanje dostavilo predlog za prevazilazenje navedenih prekoracenja u razumnom roku, a ¢ija je duzina prvenstveno
opredeljena zastitom interesa ¢lanova fonda.

U slu€ajevima odstupanja od ograni¢enja ulaganja van slucaja predvidenog odredbama ovog ¢lana, Komisija, po saznanju takvih €injenica,
odmah preduzima mere nadzora u skladu sa Zakonom.

IX UTVRBDIVANJE VREDNOSTI IMOVINE, CENE INVESTICIONE JEDINICE |
PRINOSA UCITS FONDA

Nacin i u€estalost obracunavanja neto imovine UCITS fonda

Clan 48

Obracun hartija od vrednosti koje ¢ine imovinu UCITS fonda zasniva se na njihovoj fer vrednosti za dan za koji se vrsi obracun (u daljem
tekstu: dan T).



U trenutku kupovine osnovu za vrednovanje ¢ini nabavna vrednost koja ukljuéuje kupoprodajnu cenu uveéanu za troSkove transakcije koji
se mogu direktno pripisati sticanju hartija od vrednosti.

lzuzetak od stava 2. ovog ¢lana predstavljaju hartije od vrednosti koje su klasifikovane kao hartije od vrednosti kroz bilans uspeha i
investicione jedinice, kada troskove transakcije ne treba ukljuciti u nabavnu vrednost.

Fer vrednost se zaokruZuje na dve decimale.
Dani T-1, T+1, T+2 u smislu ovog pravilnika odnose se na radne dane koji prethode, odnosno slede nakon dana T.

Clan 49

Fer vrednost akcija kojima se trguje na regulisanom trziStu u Republici se utvrduje kao prose¢na ponderisana cena za poslednjih pet dana
kada je bilo trgovanja akcijom u poslednjih 180 dana (T-179).

Ukoliko nije bilo najmanje pet dana trgovanja akcijom u periodu iz stava 1. ovog ¢lana, fer vrednost akcija se utvrduje u iznosu koji je maniji
od sledece dve vrednosti:

1) knjigovodstvene vrednosti akcija (obradunska vrednost iz prospekta); ili
2) cene na zatvaranju na dan kada je posledniji put bilo trgovanja tom akcijom na regulisanom trzi$tu, odnosno MTP.

Clan 50

Fer vrednost akcija kojima se trguje na inostranim trziStima se utvrduje na osnovu njihove cene na zatvaranju na dan T na trzistu koje je
utvrdeno kao primarni izvor cene za tu hartiju i koja je sluzbeno kotirana na finansijskom informativnom servisu.

Ukoliko nije bilo trgovanja na dan T, fer vrednost akcija iz stava 1. ovog ¢lana se utvrduje kao cena na zatvaranju na dan kada je poslednji
put bilo trgovanja tom hartijom u periodu koji prethodi danu T, a koji nije duzi od 90 dana (T-89).

Ukoliko nije bilo trgovanja periodu iz stava 2. ovog ¢lana, fer vrednost akcija iz stava 1. ovog €lana se utvrduje u iznosu koji je manji od
sledece dve vrednosti:

1) knjigovodstvene vrednosti akcija (obradunska vrednost iz prospekta); ili
2) cene na zatvaranju na dan kada je posledniji put bilo trgovanja tom akcijom na trzistu iz stava 1. ovog ¢lana.

Clan 51

Fer vrednost depozitnih potvrda kojima se trguje na regulisanom trzistu u Republici se utvrduje na nacin propisan ¢lanom 49. stav 1. ovog
pravilnika, odnosno depozitnih potvrda kojima se trguje na inostranim trziStima na nacin propisan ¢lanom 50. st. 1. i 2. ovog pravilnika.

Ukoliko nije bilo trgovanja periodu iz stava 1. ovog ¢lana, fer vrednost depozitnih potvrda se utvrduje u iznosu koji je manji od sledec¢e dve
vrednosti:

1) cene po kojoj se depozitne potvrde mogu zameniti za hartije od vrednosti €iji su ekvivalent; ili
2) cene na zatvaranju na dan kada je poslednji put bilo trgovanja depozitnom potvrdom na trziStu iz stava 1. ovog ¢lana.
Clan 52
Fer vrednost duznickih hartija od vrednosti koje izdaju Republika, Narodna banka Srbije ili pravna lica sa sediStem u Republici se utvrduje:
1) na osnovu njihove cene na zatvaranju na dan T na trziStu na kome se trguje tim hartijama od vrednosti;

2) ukoliko nije bilo trgovanja na dan T, na osnovu cene na zatvaranju kada je poslednji put bilo trgovanja tom hartijom od vrednosti u
periodu koji prethodi danu T, a koji nije duzi od 30 dana (T-29);

3) ukoliko nisu ispunjeni uslovi iz ta¢. 1. i 2. ovog stava diskontovanjem tokova gotovine, pri éemu se kao diskontna stopa koristi
preovladujuéa trziSna kamatna stopa za te hartije, odnosno za duznicke hartije od vrednosti koje imaju isti ili priblizan rok dospeca i isti
kreditni rejting.

Uz prethodnu saglasnost Komisije, umesto kori§éenja metoda iz stava 1. ovog ¢lana, fer vrednost duznickih hartija od vrednosti koje izdaju
Republika, Narodna banka Srbije ili pravna lica sa sediStem u Republici drustva za upravljanje mogu utvrdivati diskontovanjem tokova
gotovine kori§éenjem modela koji izraduje Udruzenje drustava za upravljanje otvorenim investicionim fondovima sa javnom ponudom.

Stav 1. ovog pravilnika shodno se primenjuje kada su izdavaoci duznickih hartija od vrednosti medunarodne finansijske organizacije,
drzave €lanice i druge drzave, odnosno centralne banke tih drzava, i, pravna lica sa sediStem u tim drzavama.

Clan 53

Fer vrednost investicionih jedinica utvrduje se kao njihova vrednost na dan T-1 koja je objavljena na internet stranici druStva za upravljanje
koje upravlja UCITS fondom za Cije se investicione jedinice ona odreduje.

U slucaju obustave kupovine i otkupa investicionih jedinica iz stava 1. ovog ¢lana, fer vrednost utvrduje se kao poslednja vrednost
objavljena na internet stranici drustva za upravljanje.

Clan 54



Fer vrednost nov¢anih depozita obradunava se u skladu sa stanjem na racunu, ukljucujuéi i dospelu i nenapla¢enu kamatu.

Obracun i pripis prihoda od kamate na oro¢ene depozite (potrazivanja UCITS fonda po osnovu kamata) i teku¢e racune (potrazivanja
UCITS fonda po osnovu kamata) vrsi se na dnevnom nivou.

Metod obra¢una kamate na depozite odreduje se ugovorom izmedu drustva za upravljanje i poslovne banke.
Isplata prihoda od kamate po teku¢em racunu vrsi se jednom mesecno po dobijanju kamatnog lista od banke.
U sluc€aju odstupanja obracunate kamate od uplaéenih sredstava po osnovu kamate, razlika se knjizi kao vanredni prihod, odnosno rashod.

Clan 55

Vrednost imovine UCITS fonda koja je iskazana u stranoj valuti preracunava se u dinarsku protivvrednost, prema zvani¢nom srednjem
kursu dinara prema toj valuti koji utvrduje Narodna banka Srbije na dan T.

Priznavanje dividendi

Clan 56

Dividenda koja se isplacuje u novcu evidentira se pre uplate iste na racun UCITS fonda kao potrazivanje i ulazi u obraéun vrednosti imovine
UCITS fonda danom prijema dokumenta izdavaoca, u kome je naveden pripadajuci iznos dividende na osnovu odluke skupstine akcionara
o isplati dividende u novcu.

Novcano potrazivanje iz stava 1. ovog ¢lana vodi se kao potrazZivanje sve do dana uplate dividende na ra¢un UCITS fonda.

Dividenda koja se isplacuje u akcijama, putem nove emisije, evidentira se kao potrazivanje i ulazi u obracun vrednosti imovine UCITS
fonda, danom prijema dokumenta izdavaoca, u kome je naveden pripadajuci broj akcija na osnovu odluke skupstine akcionara o isplati
dividende u akcijama.

Potrazivanje u akcijama vrednuje se po fer vrednosti do upisa novoizdatih akcija u Centralni registar depo i kliringa hartija od vrednosti (u
daljem tekstu: Centralni registar).

Evidentiranje potrazivanja po osnovu upisanih akcija u postupku javne ponude

Clan 57

Uplata akcija po osnovu prava pre€eg upisa evidentira se kao nov€ano potraZivanje do prijema odgovarajuceg dokumenta izdavaoca kojim
se potvrduje uspesnost emisije i da ¢e UCITS fondu biti dodeljen broj akcija sa upisnice.

Danom prijema dokumenta iz stava 1. ovog ¢lana nov€ano potraZivanje postaje potrazZivanje u akcijama, do upisa tih akcija u Centralni
registar i vrednuje se po fer vrednosti.

Uplata akcija po osnovu prospekta za javnu ponudu akcija (akcije dostupne svim zainteresovanim investitorima) evidentira se kao nov€ano
potrazivanje do prijema odgovaraju¢eg dokumenta izdavaoca kojim se potvrduje uspesnost emisije i da ¢e UCITS fondu biti dodeljen
odreden broj akcija.

Danom prijema dokumenta iz stava 3. ovog ¢lana odgovaraju¢i deo nov€anog potrazivanja postaje potrazivanje u akcijama, do upisa tih
akcija u Centralni registar i vrednuje se po fer vrednosti i istovremeno iznos nov€anog potrazivanja se umanjuje za iznos potreban za
pla¢anje evidentiranog potrazivanja u akcijama, a preostali iznos se vodi kao nov€ano potrazivanje dok izdavalac ne izvrSi povracaj vise
uplaéenih sredstava na tekuci racun UCITS fonda.

Evidentiranje potrazivanja po osnovu ponude za preuzimanje, odnosno ponude za
sticanje sopstvenih akcija

Clan 58

Deponovane akcija po osnovu ponude za preuzimanje, odnosno ponude za sticanje sopstvenih akcija evidentira se po fer vrednosti sve do
zvani¢nog obavestenja o broju prodatih akcija i prodajnoj ceni.

Danom prijema obavestenja iz stava 1. ovog €lana, potrazivanje za prodate akcije postaje nov€ano potrazivanje za vrednost po kojoj su
akcije prodate u koli€ini za koju je realizovana transakcija, a one koje nisu prodate vode se kao potrazivanje u akcijama koje se vrednuje po
fer vrednosti.

Clan 59

Drustvo za upravljanje je obavezno da ¢uva u papirnom i elektronskom obliku informacije o cenama i izvorima na osnovu kojih je izvrSen
obracun vrednosti imovine fonda najmanje pet godina.

Ukupna vrednost imovine UCITS fonda



Clan 60

Ukupna vrednost imovine UCITS fonda je zbir vrednosti finansijskih instrumenata iz portfolija UCITS fonda, depozita nov€anih sredstava
UCITS fonda kod kreditnih institucija i druge imovine.

Troskovi UCITS fonda

Clan 61

TroSkovi koji se mogu placati iz imovine UCITS fonda su:
1) zavisni troskovi transakcija koji ukljucuju:

(1) troSkove kupovine i prodaje hartija od vrednosti (provizije za usluge organizatora trzista i investicionih drustava, troskove kliringa i
saldiranja),

(2) troSkove platnog prometa (domaci i medunarodni platni promet i prenos na nov€anim ra¢unima u istoj banci i sl.),
(3) poreze i druge fiskalne obaveze,

2) kamate i naknade u vezi sa zaduzivanjem UCITS fonda;

3) troSak eksternog revizora;

4) naknada dru$tvu za upravljanje;

5) naknada depozitaru.

Ukoliko su naknade ugovorene sa deviznom klauzulom, svakodnevno se vrSi preracun u dinarsku protivvrednost prema zvaniénom
srednjem kursu dinara prema toj valuti koji utvrduje Narodna banka Srbije.

TroSak eksternog revizora iz stava 1. tacka 3) ovog ¢lana obra¢unava se na dnevnom nivou, pri éemu depozitar ovaj podatak dobija od
drustva za upravljanje uz prilog odgovaraju¢e dokumentacije (ugovor, faktura i dr.), a izmirenje obaveze vrsi se u skladu sa ugovorom
zaklju€enim izmedu drustva za upravljanje i eksternog revizora.

Naknade drustvu za upravljanje i depozitaru iz stava 1. ta¢. 4) i 5) ovog ¢lana se izrazavaju u procentu na godi$njem nivou, naplacuju se
mesec¢no, a obracunavaju dnevno prema sledecoj formuli:

(BAV-L)- M,
Fp= — "
365,25

pri ¢emu je:
F,, - iznos dnevne naknade dru$tvu za upravljanje, odnosno depozitaru
M,, - naknada drustvu za upravljanje, odnosno depozitaru

BAV - ukupna vrednost imovine UCITS fonda

L - sve poznate obaveze do dana T (naknada drustvu za upravljanje je poznata obaveza prilikom obracuna naknade depozitaru)

Neto vrednost imovine UCITS fonda i vrednost investicione jedinice

Clan 62

Privremena neto vrednost imovine UCITS fonda (u daljem tekstu: NAV1) je razlika ukupne imovine i svih obaveza UCITS fonda.

Uplate ¢lanova fonda, kao i neidentifikovane uplate izvr§ene na dan T ne uti¢u na NAV1, a prikazuju se kao sredstva na racunu i kao
obaveze za izdavanje investicionih jedinica i obaveze za neidentifikovane uplate.

Konacna neto vrednost imovine UCITS fonda (u daljem tekstu: NAV) se dobija kada se na NAV1 dodaju uplate za kupovinu (umanjene za
ulazne naknade) i oduzmu isplate po osnovu zahteva za otkup.

Broj i vrednost investicione jedinice

Clan 63

Vrednost investicione jedinice na dan T je koli€nik NAV1 i broja investicionih jedinica na T-1.

Sve uplate za kupovinu, odnosno potrazivanja u slu€aju prelaska iz jednog u drugi UCITS fond i otkup investicionih jedinica konvertuju se
po vrednosti investicione jedinice na dan T.

Broj investicionih jedinica na dan T se dobija kada se od broja na T-1 oduzme broj investicionih jedinica koje se otkupljuju i doda broj
investicionih jedinica koje su kupljene.



Ukupan broj investicionih jedinica UCITS fonda mora biti jednak zbiru investicionih jedinica na individualnim ra€unima ¢lanova fonda.

Clan 64

Neto imovina UCITS fonda, vrednost i ukupan broj investicionih jedinica se izraunava svakodnevno i to za dan T izraGunava se na dan
T+1.

Vrednost investicione jedinice se utvrduje na pet decimala, a objavljuje sa dve decimale.

NAV i vrednost investicione jedinice potvrduje depozitar i isti se objavljuju na internet stranici drustva za upravljanje do 20 ¢asova na dan
T+1.

Vrednost, odnosno cena investicione jedinice se u skladu sa ¢lanom 34. stav 1. tacka 9) i ¢lanom 49. stav 4) Zakona objavljuje na internet

stranici drustva za upravljanje u valuti koja je opredeljena prospektom i u dinarima.

Utvrdivanje i objavljivanje prinosa UCITS fonda

Clan 65

Drustvo za upravljanje duzno je da stopu prinosa UCITS fonda obradunava posebno za svaki UCITS fond kojim upravlja i ne moze da
objavljuje prosec€an prinos tih UCITS fondova.

Clan 66

Stopa prinosa UCITS fonda izrazava se u procentima, zaokruzivanjem na pet decimala, osim pri oglaSavanju UCITS fonda i objavljivanju
na internet stranicama kada se objavljuje vrednost sa dve decimale.

Clan 67

Stopa prinosa UCITS fonda za poslednjih 12 meseci obracunava se prema sledecoj formuli:
R,={A-B+D,}/B
pri éemu je:
R, - stopa prinosa UCITS fonda za poslednjih 12 meseci
A - vrednost investicione jedinice poslednjeg dana perioda od 12 meseci za koji se obracunava prinos UCITS fonda
B - vrednost investicione jedinice poslednjeg dana perioda od 12 meseci koji prethodi periodu koji se obradunava prinos UCITS fonda

D, - iznos koji je UCITS fond isplatio investitorima po osnovu prihoda od kamata, dividendi i kapitalne dobiti od hartija od vrednosti u
portfoliu fonda u toku poslednjih 12 meseci po investicionoj jedinici

Clan 68

Stopa prinosa UCITS fonda za period od pet godina obraCunava se prema sledec¢oj formuli:
Rs = {(A+ D5)/C}""*- 1
pri ¢emu je:
Rj - stopa prinosa UCITS fonda za period od pet godina
A - vrednost investicione jedinice, poslednjeg dana perioda od pet godina za koji se obrac¢unava prinos UCITS fonda

Dj - iznos koji je UCITS fond isplatio investitorima po osnovu prihoda od kamata, dividendi i kapitalne dobiti od hartija od vrednosti u
portfoliu fonda u toku poslednjih pet godina po investicionoj jedinici

C - vrednost investicione jedinice poslednjeg dana perioda koji prethodi periodu za koji se obracunava prinos UCITS fonda

Clan 69

Stopa prinosa UCITS fonda od pocetka njegovog poslovanja obracunava se prema sledecoj formuli:
Rn={(A + D,)/D}""™- 1

pri éemu je:

R, - stopa prinosa UCITS fonda od poc¢etka njegovog poslovanja

A - vrednost investicione jedinice poslednjeg dana perioda za koji se obracunava prinos UCITS fonda

D,, - iznos koji je UCITS fond isplatio investitorima po osnovu prihoda od kamata, dividendi i kapitalne dobiti od hartija od vrednosti u

portfoliu fonda od svog osnivanja po investicionoj jedinici

D - poc¢etna vrednost investicione jedinice



n - koliénik broja dana za koje se obracunava stopa prinosa UCITS fonda i broja 365,25 (kao broja dana u godini)

Clan 70

Prinos UCITS fonda o¢uvanja vrednosti imovine iz ¢lana 11. ovog pravilnika se moze obra¢unavati (i objavljivati) za periode kraée od 12
meseci, odnosno za periode od 30 i 90 dana.

Prinos obracunat za periode kra¢e od 12 meseci se svodi na godi$nji nivo upotrebom sledece formule:
Tekudi prinos: Rt = (R, - 365.25/k) - 100
Efektivni prinos: Ry = [(R,, + 1)365.25/k - 1] - 100
pri éemu je:
R, - stopa prinosa UCITS fonda ostvarenog u periodu kracem od 12 meseci
k - broj dana za koje je izracunat prinos u skladu sa stavom 1. ovog ¢lana

Tekuci prinos predstavlja godi$nji prinos koji investitor ostvari ulaganjem u UCITS fond, pod uslovom da UCITS fond ne reinvestira prihode
od kamata tokom perioda za koji se prinos izracunava.

Efektivni prinos predstavlja godisnji prinos pod uslovom da UCITS fond reinvestira sav prihod od kamate koji dobije tokom perioda za koji
se prinos izracunava.

Objavljivanje prinosa

Clan 71

Drustvo za upravljanje je duzno da obraunava stopu prinosa za svaki UCITS fond kojim upravlja dva puta godi$nje, zakljuéno na dan 30.
juna, odnosno 31. decembra tekuce godine.

Izuzetno od stava 1. ovog ¢lana, kod UCITS fondova oc¢uvanja vrednosti iz ¢lana 11. ovog pravilnika je dopusteno mesecno objavljivanje
stope prinosa.

Drustvo je duzno da obraCunatu stopu prinosa objavi na internet stranici drustva za upravljanje narednog radnog dana od dana
potvrdivanja od strane depozitara.

Drustvo za upravljanje koje upravlja sa viSe UCITS fondova ne moze objavljivati prose€an prinos tih fondova.

Clan 72
Podaci o prinosima UCITS fonda objavljuju se u sledecoj tabeli.
Naziv UCITS fonda kvartal/god- kvartal/god- kvartal/god- kvartal/god- kvartal/god-
kvartal/god. kvartal/god. kvartal/god. kvartal/god. kvartal/god.
% % % % %

Podaci se iskazuju za svaki od prethodnih dvanaestomesecnih perioda gde se poslednji zavrSava u kvartalu koji neposredno prethodi
datumu kada se oglasavanje vrsi.

Ako UCITS fond postoji manje od pet godina, u tabeli za godine koje nedostaju stavlja se znak "-".
Prinosi UCITS fonda se ne objavljuju u prvoj godini poslovanja.

Clan 73

Drustvo za upravljanje je duzno da neposredno pored podataka o prinosu UCITS fonda navede slede¢e napomene:

PRETHODNO OSTVARENI PRINOSI NE PREDSTAVLJAJU GARANCIJU BUDUCIH REZULTATA. BUDUCI PRINOSI MOGU BITI VIS ILI NIZI OD
RANIJIH.

INVESTICIJE U UCITS FOND NISU OSIGURANE KOD AGENCIJE ZA OSIGURANJE DEPOZITA ILI BILO KOJE DRUGE AGENCIJE. IAKO UCITS
FOND TEZI POVECANJU VREDNOSTI IMOVINE, GUBICI OD INVESTIRANJA ZBOG RIZIKA OPISNIH U PROSPEKTU SU IPAK MOGUCI.

PRINOS INVESTITORA OD ULAGANJA U UCITS FOND ZAVISI OD PRINOSA UCITS FONDA | VISINE NAKNADA KOJE INVESTITOR PLACA
PRILIKOM STICANJA, ODNOSNO OTKUPA INVESTICIONIH JEDINICA.

Kontrola i potvrdivanje neto vrednosti imovine i prinosa UCITS fonda od strane
depozitara

Clan 74



Drustvo za upravljanje pisanim procedurama ureduje sa depozitarom kod kog se vodi ra¢un UCITS fonda nacin dostavljanja podataka i
usaglasavanja razlika u obracunu.

Drustvo za upravljanje obracunava i dostavlja depozitaru:
1) neto vrednost imovine UCITS fonda i vrednost investicione jedinice svakog radnog dana; i

2) prinos UCITS fonda najkasnije narednog radnog dana od isteka izveStajnog perioda.

Obracun depozitara

Clan 75

Depozitar je duzan da za svaki UCITS fond odvojeno vodi elektronski registar imovine tog fonda kome mogu pristupiti samo zaposleni kod
depozitara koji su naznaceni internom odlukom.

Depozitar radi kontrole obrac¢una, preko finansijsko-informativnih servisa obezbeduje podatke o trziSnoj vrednosti hartija od vrednosti i
drugoj imovini koje ¢ine imovinu UCITS fonda.

Depozitar moze od drustva za upravljanje zahtevati da mu dostavi i podatke koje on ne moze pribaviti na nacin iz stava 2. ovog ¢lana, kao i
dokaze koji potvrduju te podatke.

Na osnovu podataka iz st. 2. i 3. ovog €lana, depozitar obradunava vrednosti neto imovine, investicione jedinice i prinosa fonda.

Usaglasavanje podataka

Clan 76

Depozitar vrsi uporedivanje svojih podataka sa podacima drustva za upravljanje o neto vrednosti imovine, neto vrednosti i promeni broja
(prodatih, odnosno otkupljenih u odnosu na prethodni izvestaj) investicionih jedinica, odnosno prinosu UCITS fonda na dan T+1.

Usaglasene podatke o vrednostima iz stava 1. ovog ¢lana, depozitar je duzan da dostavlja Komisiji, elektronskom postom ili faksom

najkasnije na dan T+2.

Razlike u obracunu

Clan 77

Ako utvrdi razlike u obra¢unu, depozitar je duzan da o tome odmah obavesti drustvo za upravljanje, radi utvrdivanja razloga
neusaglasenosti i provere da li su greSke ucinjene i u nekom od prethodnih obracuna.

Drustvo za upravljanje, odnosno depozitar duzni su da uo€ene greSke isprave istog dana kada se utvrdi razlika u obracunu, odnosno razlog
neusaglasenosti, a ako to nije moguce uciniti depozitar odmah obavestava Komisiju o neusaglasenosti, odnosno uskladivanju obracuna
vrednosti, razlozima neusaglasenosti i merama koje se preduzimaju radi usaglasavanja.

U slucaju da se utvrdi da su greSke ucinjene i u nekom od prethodnih obra¢una, drustvo za upravljanje istog dana objavljuje na svojoj
internet stranici obavestenje o tim greSkama i njihovom uticaju na obracun, kao i o merama koje se preduzimaju da se greske isprave.

Korektivnhe mere

Clan 78

Drustvo za upravljanje je duzno da, najkasnije u roku od 30 dana od identifikacije razloga neslaganja obracuna koji poti€u od drustva za
upravljanje:

1) sprovede korektivne mere kojima ¢e se razlog neslaganja otkloniti; i

2) pisanim putem obavesti Komisiju o razlogu neslaganja i preduzetim korektivnim merama.

Evidencija razlika u obracunu

Clan 79

Drustvo za upravljanje je duzno da vodi evidenciju o razlikama u obra¢unu vrednosti iz ¢lana 77. ovog pravilnika.
Evidencija iz stava 1. ovog ¢lana sadrzi:

1) datum kada depozitar i drustvo za upravljanje nisu mogli da usaglase obracune;

2) detaljni opis razlika u obrac¢unu;

3) mere koje su preduzete radi otklanjanja razlika u obracunu;



4) transakcije koje treba da budu ispravljene;
5) korektivne mere koje su sprovedene kako bi se sprecilo ponovno pojavljivanje razlika u obracunu iz istog razloga.

Drustvo za upravljanje je duzno da trajno ¢uva svu pisanu i elektronsku dokumentaciju u vezi sa neusaglaseno$éu obracuna i procesom
usaglasavanja.

X STATUSNE PROMENE UCITS FONDA
Spajanje i pripajanje
Clan 80

Dva ili viSe UCITS fonda se mogu spajiti ili pripoijiti, uz prethodnu saglasnost Komisije.

Spajanjem UCITS fondova, dva ili viSe UCITS fondova (u daljem tekstu: fondovi prenosioci) prestaju da postoje bez raspustanja prenoseci
celokupnu svoju imovinu i obaveze na novoosnovani UCITS fond (u daljem tekstu: fond preuzimalac) u zamenu za izdavanje investicionih
jedinica UCITS fonda preuzimaoca ¢lanovima fondova prenosioca.

Pripajanjem UCITS fonda, jedan ili viSe UCITS fondova (u daljem tekstu: fondovi prenosioci) prestaju da postoje bez raspustanja prenoseci
celokupnu svoju imovinu i obaveze drugom, postoje¢em UCITS fondu (u daljem tekstu: fond preuzimalac) u zamenu za izdavanje
investicionih jedinica fonda preuzimaoca ¢lanovima fondova prenosilaca preostalih pripajanjem.

Drustvo za upravljanje koje upravlja fondom preuzimaocem stupa, u svoje ime a za racun fonda preuzimaoca, u sve pravne odnose u
kojima je bilo drustvo za upravljanje fonda prenosioca u svoje ime, a za racun fonda prenosioca.

Nakon sprovedene statusne promene, imalac investicione jedinice u fondu prenosiocu stie investicione jedinice u fondu preuzimaocu, u
skladu sa utvrdenom proporcijom zamene.

Novéane isplate fonda preuzimaoca prilikom zamene investicionih jedinica

Clan 81

Ako prilikom zamene investicionih jedinica u fondu prenosiocu za investicione jedinice u fondu preuzimaocu imaoci investicionih jedinica u
fondu prenosiocu imaju pravo na nov¢ane isplate, one ne smeju prelaziti 10% vrednosti njihovih investicionih jedinica u fondu prenosiocu.

Dan obrac¢una proporcije zamene i dan sprovodenja statusne promene

Clan 82

Proporcija zamene investicionih jedinica u fondu prenosiocu za investicione jedinice u fondu preuzimaocu obracunava se na dan
sprovodenja statusne promene na osnovu neto vrednosti imovine UCITS fondova koji u€estvuju u statusnoj promeni, obracunate na nacin
predviden odredbama ¢lana 47. Zakona i ovog pravilnika.

Dan sprovodenja statusne promene je dan odreden u nacrtu ugovora o statusnoj promeni kao predvideni datum sprovodenja statusne
promene, na koji se sprovodi prenos imovine i obaveza fonda prenosioca na fond preuzimaoca, kao i zamena investicionih jedinica u fondu
prenosiocu za investicione jedinice u fondu preuzimaocu.

Rok za izdavanje investicionih jedinica fonda preuzimaoca je naredni radni dan od dana sprovodenja statusne promene.

Pravila i uslovi sprovodenja statusnih promena

Clan 83

Nakon sprovedene statusne promene, neto vrednost imovine fonda preuzimaoca mora biti najmanje jednaka iznosu neto vrednosti imovine
fonda prenosioca pre sprovodenja statusne promene, uzimajuci u obzir isplate u skladu sa ¢lanom 81. ovog pravilnika.

Ukupna vrednost svih investicionih jedinica fonda preuzimaoca jednog lica nakon sprovedene statusne promene, mora biti najmanje
jednaka ukupnoj vrednosti investicionih jedinica fonda prenosioca tog lica pre sprovodenja statusne promene.

Statusna promena UCITS fonda dozvoljena je ako se nakon njenog sprovodenja ne oslabljuje ekonomski polozaj imalaca investicionih
jedinica u fondovima koji uestvuju u statusnoj promeni.

Zahtev za davanje saglasnosti na pripajanje

Clan 84

Drustva za upravljanje koja nameravaju da izvrSe pripajanje ili spajanje UCITS fondova duzni su da Komisiji dostave zahtev za davanje
saglasnosti na spajanje, odnosno pripajanje.

Uz zahtev, koji se podnosi na obrascu "UCITS fond - Spajanje/Pripajanje", drustvo za upravljanje dostavlja:



1) odluku o spajanju/pripajanju UCITS fondova;

2) nacrt ugovora o spajanju/pripajanju UCITS fondova;

3) prospekt fonda preuzimaoca;

4) misljenje depozitara o spajanju/pripajanju iz lana 86. ovog pravilnika;

5) tekst obavestenja imaocima investicionih jedinica o spajanju/pripajanju;

6) dokumentaciju iz ¢lana 4. ovog pravilnika za UCITS fond koji se organizuje, ukoliko se radi o spajanju;
7) dokaz o uplati naknade Komisiji; i

8) drugu dokumentaciju po zahtevu Komisije.

Komisija u roku od 30 dana od dana prijema urednog zahteva, donosi reSenje o davanju saglasnosti na spajanje/pripajanje UCITS fondova,
ukoliko je sprovodenje spajanja/pripajanja u interesu ¢lanova UVITS fondova.

Komisija donosi reSenje kojim odbija zahtev za davanje dozvole na spajanje/pripajanje UCITS fondova ukoliko oceni da spajanje, odnosno
pripajanje nije u najboljem interesu ¢lanova UCITS fondova koji se spajaju, odnosno pripajaju.

Nacrt ugovora o pripajanju

Clan 85

Drustva za upravljanje koja upravljaju fondom prenosiocem i fondom preuzimaocem duzna su da izrade zajednicki nacrt ugovora o
pripajanju.

Nacrt ugovora o pripajanju mora da sadrzi:

1) ime UCITS fondova koji u€estvuju u postupku pripajanja, poslovno ime i sedista drusStava za upravljanje koja upravljaju fondom
prenosiocem i fondom preuzimaocem;

2) kratak opis razloga za sprovodenje pripajanja i osnove pripajanja;

3) opis predvidenih posledica pripajanja na ¢lanove fonda prenosioca i fonda preuzimaoca;

4) opis nacina vrednovanja imovine i obaveza fonda prenosioca i fonda preuzimaoca na datum obra¢una proporcije zamene;
5) opis metodologije koja ¢e se primeniti za obracun proporcije zamene;

6) utvrdivanje predvidenog datuma sprovodenja pripajanja;

7) detaljan opis postupaka u vezi sa prenosom imovine fonda prenosioca na fond preuzimaoca i u vezi sa zamenom investicionih jedinica u
fondu prenosiocu za investicione jedinice u fondu preuzimaocu.

Osim informacija i dokumentacije iz stava 2. ovog ¢lana u nacrt ugovora o pripajanju mogu se uneti i dodatne informacije u vezi sa
postupkom pripajanja.

Nacrt ugovora o pripajanju potpisuju svi ¢lanovi uprave drustava za upravljanje koji upravljaju fondom prenosiocem i fondom
preuzimaocem.

Ako u postupku pripajanja uéestvuje viSe fondova prenosilaca, izraduje se jedan nacrt ugovora o pripajanju.

Ako isto drustvo za upravljanje upravlja i fondom prenosiocem i fondom preuzimaocem, sam izraduje nacrt dokumenta o pripajanju.
Misljenje depozitara o pripajanju

Clan 86

Depozitari UCITS fondova koji uéestvuju u postupku pripajanja duzni su da, samostalno i nezavisno jedan od drugog, izrade misljenje o
pripajanju za svaki UCITS fond za koji obavljaju poslove depozitara, na osnovu nacrta ugovora o pripajanja iz ¢lana 85. ovog pravilnika.

U svom misljenju depozitar mora izri€ito navesti jesu li propisani elementi iz ¢lana 85. stav 2. ovog pravilnika izradeni u skladu sa
odredbama Zakona, ovog pravilnika i prospektom.

Troskovi povezani sa izradom misljenja depozitara o pripajanju ne smeju biti plaéeni iz imovine UCITS fondova koji u€estvuju u postupku
pripajanja.

Obavestenje ¢lanova fondova o pripajanju

Clan 87



Drustvo za upravljanje koje upravlja fondom preuzimaocem duzno je da obavesti sve ¢lanove fonda preuzimaoca o svim radnjama i
okolnostima pripajanja, kako bi ¢lanovi fonda mogli da procene posledice koje ¢e pripajanje imati na njihove investicione jedinice u fondu
preuzimaocu.

Drustvo za upravljanje koje upravlja fondom prenosiocem duzno je da obavesti sve ¢lanove fonda prenosioca o svim radnjama i
okolnostima pripajanja, kako bi €¢lanovi fonda mogli da procene posledice koje ¢e pripajanje imati na njihovu imovinu u fondu prenosiocu.

Obavestenje o pripajanju iz st. 1. i 2. ovog ¢lana sadrzi:
1) kratak opis razloga za sprovodenje pripajanja i osnove pripajanja;
2) opis predvidenih posledica pripajanja na ¢lanove fonda prenosioca i fonda preuzimaoca;

3) opis i postupak ostvarivanja svih prava koja pripadaju ¢lanovima fonda prenosioca i fonda preuzimaoca na osnovu odredaba Zakona i
ovog pravilnika;

4) predvideni dan sprovodenja pripajanja;
5) nacin ¢e se postupati sa ostvarenom dobiti u UCITS fondovima koji u€estvuju u statusnoj promeni;

6) informaciju o tome kako se moze dobiti izveStaj nezavisnog revizora iz ¢lana 89. ovog pravilnika i misljenje depozitara iz ¢lana 86. ovog
pravilnika; i

7) informacije o obustavi trgovanja investicionim jedinicama zbog sprovodenja pripajanja.

Dodatna sadrzina obavestenja koja se dostavlja €lanovima fonda preuzimaoca uklju€uje i objasnjenje o€ekivanih znacajnijih u€inaka
pripajanja na portfolio fonda preuzimaoca i informacije o nameri sprovodenja rebalansa portfolija, pre ili nakon sprovodenja pripajanja.

Dodatna sadrzina obavestenja koje se dostavlja ¢lanovima fonda prenosioca obavezno sadrzi:
1) informacije o mogu¢im razlikama u pravima ¢lanova fonda prenosioca, pre i nakon sprovodenja pripajanja;

2) poredenije razlika kljuénih pokazatelja za ¢lanove fonda prenosioca i fonda preuzimaoca u delu u kom ukazuju na razli€ite znacajnije
rizike;

3) poredenje svih naknada i troSkova fonda prenosioca i fonda preuzimaoca;
4) ako fond prenosilac obracunava naknadu koja zavisi od prinosa, objasnjenje kako ¢e se ona primenijivati do dana pripajanja;

5) ako fond preuzimalac obra¢unava naknadu koja zavisi od prinosa, objasnjenje kako ¢e se ona naknadno obracunavati, u cilju
obezbedivanja postenog postupanja prema onim ¢lanovima koji su prethodno imali investicione jedinice u fondu prenosiocu;

6) informacije o nameri sprovodenja rebalansa portfolija pre pripajanja od strane drustva za upravljanje koje upravlja fondom prenosiocem;

7) ako uslovi predlozenog pripajanja ukljucuju odredbe o nov€anoj isplati, u skladu sa ¢lanom 81. ovog pravilnika, obavestenje koje se
dostavlja ¢lanovima fonda prenosioca mora sadrzati informacije o takvoj isplati, uklju€ujuéi i informaciju o tome kako i kada ¢e ¢lanovi fonda
prenosioca primiti nov€anu isplatu;

8) rok do kog ¢ée ¢lanovi fonda prenosioca imati moguénost da podnose zahteve za izdavanje i otkup investicionih jedinica fonda
prenosioca; i

9) rok do kog ¢e imaoci investicionih jedinica u fondu prenosiocu, koji ne koriste svoja prava u skladu sa ¢lanom 91. ovog pravilnika, imati
mogucnost da ostvare svoja prava kao imaoci investicionih jedinica fonda preuzimaoca.

Drustva za upravljanje koja upravljaju fondom prenosiocem i fondom preuzimaocem dostavljaju obavestenje o pripajanju iz st. 1. i 2. ovog
¢lana svojim ¢lanovima najmanje 60 dana pre statusne promene.

Obavestenja iz st. 1. i 2. ovog ¢lana dostavljaju se ¢lanovima UCITS fondova u skladu sa ¢lanom 88. ovog pravilnika.

Izmedu datuma kad se obavestenja iz st. 1. i 2. ovog ¢lana dostave ¢lanovima UCITS fondova i datuma pripajanja, obavestenje o pripajanju
mora se dostaviti svakom licu koje stiCe investicione jedinice ili fonda prenosioca ili fonda preuzimaoca ili zatrazi primerke prospekta bilo
kog UCITS fonda koji uestvuje u pripajanju.

Nacin dostavljanja odluke o pripajanju

Clan 88

Obavestenja iz ¢lana 87. ovog pravilnika dostavljaju se ¢lanovima UCITS fondova u pisanom obliku ili na drugom odgovaraju¢em trajnom
nosacu podataka.

Kada se obavestenja dostavljaju svim ili nekim ¢lanovima UCITS fonda putem elektronske pos$te, moraju biti ispunjeni sledeci uslovi:
1) ¢lan fonda je odabrao takav nacin prijema informacija;

2) ako je drustvu za upravljanje dostavio adresu za prijem elektronske poste.



Revizija pripajanja

Clan 89

Pre dana obracuna proporcije zamene i dana sprovodenja statusne promene, pripajanje revidira revizor iz drustva za reviziju koje je, uz
saglasnost depozitara fonda prenosioca, imenovalo drustvo za upravljanje koje upravlja fondom prenosiocem.

Na osnovu revizije iz stava 1. ovog €lana, revizor je duzan da izradi revizorski izvestaj o pripajanju koji sadrzi nalaz revizora o:

1) tome da li se predlozenim pripajanjem poStuje nacelo nepromenjivosti ekonomskog polozaja imalaca investicionih jedinica iz ¢lana 83.
ovog pravilnika;

2) kriterijumima prihvacenim za vrednovanje iz ¢lana 85. stav 2. tatka 4) ovog pravilnika;
3) ispravnosti obracuna mogucih nov¢anih isplata iz ¢lana 81. ovog pravilnika;

4) primerenosti metodologije obracuna procenta zamene iz €lana 85. stav 2. tacka 5) ovog pravilnika i tacnosti stvarne proporcije zamene
utvrdene na dan obracuna te proporcije.

Revizor svoj revizorski izvestaj o pripajanju podnosi upravama drustava za upravljanje koja upravljaju fondom prenosiocem i fondom
preuzimaocem, a zatim ga drustvo za upravljanje koje upravlja fondom preuzimaocem u roku od tri radna dana dostavlja Komisiji.

Ako u postupku pripajanja ucestvuje vise fondova prenosilaca, revizor sprovodi reviziju pripajanja svakog fond prenosioca.

Drustva za upravljanje koja upravljaju fondovima prenosiocima mogu, u dogovoru sa depozitarima tih UCITS fondova, odrediti da reviziju
pripajanja sprovede isti revizor koji izraduje jedinstveni izvestaj o pripajanju u kom se zasebno obraduje svaki fond prenosilac.

U slucaju iz stava 5. ovog €lana se u izvestaju za svaki fond prenosilac navode elementi iz stava 2. ovog ¢lana.

Na odgovornost za Stetu revizora koji izraduje izvestaj iz stava 2. ovog ¢lana shodno se primenjuju odredbe propisa kojim se ureduje
revizija.

Troskovi revizije ne mogu biti placeni iz imovine UCITS fondova koji u€estvuju u postupku pripajanja.
Pristup podacima o pripajanju

Clan 90

Clanovi fonda prenosioca i fonda preuzimaoca od drustava za upravijanje koja upravljaju tim UCITS fondovima mogu zahtevati kopiju
izvestaja revizora o pripajanju.

Drustvo za upravljanje je duzno da ¢lanu fonda besplatno ucini dostupnom kopiju izvestaja revizora o pripajanju, najkasnije sledeceg
radnog dana od dana prijema pisanog zahteva.

Kopija izvestaja o pripajanju se ¢lanu fonda moze dostaviti i u elektronskom obliku.

Pravo na otkup investicionih jedinica

Clan 91
Clan fonda prenosioca moze od drutva za upravljanje da zahteva:

1) da fond prenosilac otkupi njegove investicione jedinice, pri ¢emu nije duzan da plati izlaznu naknadu;

2) da drustvo za upravljanje koje upravlja fondom prenosiocem zameni njegove investicione jedinice u fondu prenosiocu za investicione
jedinice drugog UCITS fonda sli¢ne strategije upravljanja rizicima kojim upravlja to drustvo za upravljanje ili neko drugo drustvo za
upravljanje sa kojim je to drustvo za upravljanje povezano zajedni€kom upravom ili kontrolom ili direktnim ili indirektnim u¢eS¢em u kapitalu.
U tom slu€aju ne naplacuju se izlazna i ulazna naknada.

Clan fonda preuzimaoca moze od drustva za upravljanje zahtevati:
1) da fond preuzimalac otkupi njegove investicione jedinice, pri €emu imalac investicionih jedinica nije duzan da plati izlaznu naknadu;

2) da drustvo za upravljanje koje upravlja fondom preuzimaocem zameni njegove investicione jedinice u fondu preuzimaocu za investicione
jedinice drugog UCITS fonda sli¢ne strategije upravljanja rizicima kojim upravlja to drustvo za upravljanje ili neko drugo drustvo za
upravljanje sa kojim je to drustvo za upravljanje povezano zajednickom upravom ili kontrolom ili direktnim ili indirektnim u¢eS¢em u kapitalu.
U tom slu€aju ne naplaéuju se izlazna i ulazna naknada.

Clanovi UCITS fondova imaju pravo na otkup pod uslovima iz st. 1. i 2. ovog &lana od dana prijema obavestenja iz lana 87. st. 1.i 2. ovog
pravilnika, a to pravo prestaje zabranom daljeg izdavanja ili otkupa investicionih jedinica u skladu sa ¢lanom 92. stav 1. ovog pravilnika.

Sprovodenje pripajanja



Clan 92

Pet radnih dana pre dana obracuna proporcije zamene zabranjeno je svako dalje izdavanje ili otkup investicionih jedinica u fondu
prenosiocu i fondu preuzimaocu.

Zabrana iz stava 1. ovog ¢lana traje do dana sprovodenja pripajanja, uklju€ujuci i taj dan, ali ne duze od 15 dana.

Drustva za upravljanje koja upravljaju fondom prenosiocem i fondom preuzimaocem moraju, prema stanju na dan obrauna proporcije
zamene i prema metodologiji opisanoj u nacrtu ugovora o pripajanju, odrediti proporciju zamene prema kojoj ¢e se sprovesti zamena
investicionih jedinica u fondu prenosiocu za investicione jedinice u fondu preuzimaocu, uz moguce nov¢ane isplate.

Drustva za upravljanje koja upravljaju fondom prenosiocem i fondom preuzimaocem duzna su da na dan sprovodenja pripajanja sprovedu
celokupni prenos imovine i obaveza u vezi sa svakim UCITS fondom koji u€estvuje u postupku pripajanja predviden nacrtom ugovora o
pripajanju.

Drustva za upravljanje koja upravljaju fondom prenosiocem i fondom preuzimaocem duzna su da na dan sprovodenja pripajanja ¢lanovima
fonda prenosioca zamene investicione jedinice u fondu prenosiocu za investicione jedinice u fondu preuzimaocu, u skladu sa proporcijom
zamene iz stava 3. ovog Clana.

Drustva za upravljanje koja upravljaju fondom prenosiocem i fondom preuzimaocem ne mogu sprovoditi prenos imovine i obaveza i
zamenu investicionih jedinica u skladu sa odredbama ovog €lana, ako revizor prethodno nije izdao pozitivnho misljenje o pripajanju.

Kao posledica sprovodenja pripajanja, ograni¢enja ulaganja imovine fonda preuzimaoca koja su propisana Zakonom i prospektom fonda
preuzimaoca, mogu biti prekoracena u prvih 60 dana od dana sprovodenja statusne promene.

Obavestavanje Komisije i depozitara

Clan 93

Drustvo za upravljanje koje upravlja fondom preuzimaocem duzno je da naredni radni dan nakon sprovodenja statusne promene o tome
obavesti Komisiju i depozitara fonda preuzimaoca.

Objavljivanje informacija o sprovodenju pripajanja

Clan 94

Drustvo za upravljanje koje upravlja fondom preuzimaocem duzno je da narednog radnog dana nakon sprovedenog pripajanja na svojoj
internet stranici objavi informaciju o sprovedenom pripajanju.

Troskovi pripajanja

Clan 95

Sve troSkove koji nastanu u vezi sa sprovodenjem pripajanja snose drustva za upravljanje koja upravljaju fondom prenosiocem i fondom
preuzimaocem.

Odgovornost za Stetu drustva za upravljanje i ¢lanova njegove uprave

Clan 96

Drustva za upravljanje koja upravljaju fondom prenosiocem i fondom preuzimaocem i €lanovi njihove uprave odgovorni su za Stetu koja
zbog sprovodenja pripajanja nastane ¢lanovima tih UCITS fondova, osim ako dokazu da su u postupku pripajanja postupali sa paznjom
dobrog stru¢njaka.

Spajanje

Clan 97

Na postupak spajanja UCITS fondova shodno se primenjuju odredbe ovog pravilnika koje ureduju postupak pripajanja UCITS fondova.
Organizovanje fonda preuzimaoca spajanjem

Clan 98

U postupku organizovanja fonda preuzimaoca spajanjem primenjuju se odredbe ¢l. 38-40. Zakona.

XI RASPUSTANJE UCITS FONDA

Clan 99



U skladu sa ¢lanom 72. stav 2. Zakona raspustanje UCITS fonda sprovodi se u slu¢ajevima predvidenim Zakonom i prospektom.
Raspustanje UCITS fonda sprovode:

1) drustvo za upravljanje koje upravlja UCITS fondom koji se raspusta, osim ako se nad njim sprovodi ste¢ajni postupak ili mu je Komisija
oduzela dozvolu za rad,;

2) depozitar UCITS fonda, u slu€aju kada drusStvo za upravljanje nije u moguénosti da sprovede raspustanje iz razloga navedenih u tacki 1.
ovog stava;

3) lice koje je imenovala Komisija, kada lica navedena pod ta¢. 1. i 2. ovog stava zbog oduzimanja dozvola za rad, odnosno zbog toga $to
se nad njima sprovodi steCajni postupak, nisu u mogucnosti da sprovedu raspustanje.

Odmah nakon nastupanja razloga za raspustanje UCITS fonda lice iz stava 2. ovog ¢lana (u daljem tekstu: likvidator) bez odlaganja donosi
u pisanom obliku odluku o raspustanju UCITS fonda, i o tome obaves$tava Komisiju i depozitara najkasnije slede¢eg radnog dana.

Ukoliko UCITS fond nema imovinu i €lanove u periodu duzem od 30 dana, drustvo za upravljanje je duzno da bez odlaganja donese odluku
o raspustanju UCITS fonda iz stava 3. ovog ¢lana, kojom se postupak raspustanja istovremeno pokreée i zavrSava.

U slucaju iz stava 1. tacka 3) ovog ¢lana Komisija moze imenovati fizicko ili pravno lice, pri €emu fizi¢ko lice mora da ispunjava uslove za
obavljanje funkcije ¢lana uprave drustva za upravljanje propisane Zakonom i pravilnikom kojim se ureduje obavljanje delatnosti drustava za
upravljanje, a ukoliko je Komisija imenovala pravno lice ono mora imati na rukovodecoj poziciji lice koje ispunjava uslove za obavljanje
funkcije ¢lana uprave drustva za upravljanje propisane Zakonom i pravilnikom kojim se ureduje obavljanje delatnosti drustava za
upravljanje.

Obavestavanje €lanova UCITS fonda i Komisije o raspustanju

¢lan 100

Likvidator je duzan da u roku od tri radna dana od donosSenja odluke o raspustanju UCITS fonda, odnosno od dana imenovanja likvidatora
iz €lana 99. stav 2. tacka 3) ovog pravilnika svakom ¢lanu UCITS fonda dostavi obavestenje o pokretanju postupka raspustanja UCITS
fonda i da isto objavi na svojoj internet stranici, osim ako raspustanje sprovodi lice iz €lana 99. stav 2. tacka 3) ovog pravilnika i u tom
slu€aju se obavestenje o pokretanju postupka raspustanja UCITS fonda objavljuje na internet stranici Komisije i na internet stranici tog lica,
ako je ima.

Obavestenje iz stava 1. ovog ¢lana mora da sadrzi:

1) naziv i sediSte, odnosno ime i prezime i adresu prebivalista likvidatora;

2) naziv UCITS fonda;

3) datum donosSenja odluke o raspustanju;

4) razloge za sprovodenje postupka raspustanja;

5) kratko obrazlozZenje postupka raspustanja, ukljucujuéi i predvideni rok trajanja i uticaj na ¢lanove fonda;
6) navodenje pravnih posledica raspustanja iz ¢lana 73. Zakona;

7) mesto, vreme i nacin na koji se mogu pribaviti dodatne informacije o postupku raspustanja.

IzveStavanje Komisije o toku raspustanja

Clan 101

Likvidator je duzan da u roku od 30 dana od dana donoSenja odluke o raspustanju, odnosno od dana svog imenovanja od strane Komisije
u skladu sa ¢lanom 99. stav 2. tacka 3) ovog pravilnika dostavi pisanim putem Komisiji i depozitaru plan raspustanja i izvestaj o stanju
imovine i obaveza UCITS fonda na dan koji je prethodio dono$enju odluke o raspustanju UCITS fonda.

Likvidator je duzan da u roku od 60 dana od dana donosenja odluke o raspustanju UCITS fonda, odnosno od dana njegovog imenovanja,
Komisiji dostavi revidirane godiSnje finansijske izvestaje i druge izvestaje koje je duzan da dostavlja Komisiji u skladu sa Zakonom, sa
stanjem na dan koji prethodi danu donosenja odluke o raspustanju UCITS fonda.

Likvidator je duzan da na mese¢nom nivou, a najkasnije do petog radnog dana u mesecu za prethodni mesec dostavi pisanim putem
Komisiji izvestaj o toku postupka raspustanja i sprovedenim radnjama u vezi sa postupkom raspustanja, a u skladu sa planom raspustanja.

Likvidator je duzan da u roku od 15 dana od dana namirenja svih obaveza UCITS fonda i isplate preostale imovine ¢lanovima fonda sacini i
dostavi Komisiji zavrsni izvestaj i izvestaj o sprovedenom raspustanju.

Izuzetno, u slu€aju sprovodenja postupka raspustanja u skladu sa ¢lanom 99. stav 4. ovog pravilnika, likvidator je duzan da u roku od 30
dana od dana donoSenja odluke o raspustanju sacini i dostavi Komisiji i depozitaru izvestaj o stanju imovine i obaveza na dan koji prethodi
danu donoSenja odluke o raspustanju.

Nakon okon¢anja postupka raspustanja, likvidator je duzan da €uva svu poslovnu dokumentaciju u skladu sa raCunovodstvenim propisima.



Rok za sprovodenje raspustanja UCITS fonda

Clan 102

Rok za sprovodenje postupka raspustanja UCITS fonda je Sest meseci od dana dono$enja odluke o raspustanju.
Likvidator je duzan da u planu raspustanja navede rok u kom ¢e se okoncati postupak raspustanja.

Rok iz stava 1. ovog ¢lana moze se produziti najviSe za 6 meseci, ako likvidator oceni da je produzenje roka u interesu ¢lanova fonda, ili
ukoliko iz objektivnih razloga nije moguce okon¢ati postupak raspustanja u tom roku.

U slucaju iz stava 3. ovog €lana, likvidator je duzan da obrazlozi produzenje roka za sprovodenje postupka raspustanja, kao i da donese
izmenjen i dopunjen plan raspustanja koji Komisiji dostavlja pre isteka roka iz stava 1. ovog ¢lana.

Ukoliko ni produzeni rok iz stava 3. ovog ¢lana nije dovoljan da se zastite interesi ¢lanova fonda, odnosno ukoliko iz objektivnih razloga ni u
produzenom roku nije moguce okon¢ati postupak raspustanja, likvidator moze na nacin propisan st. 3. i 4. ovog €lana produziti rok za
sprovodenje postupka raspustanja za dodatnih Sest meseci, odnosno dokle god postoje objektivni razlozi zbog kojih okonéanje postupka
raspustanja nije moguce.

Unovéavanje imovine UCITS fonda i isplata ¢lanovima fonda

€lan 103

U postupku raspustanja UCITS fonda likvidator unov€ava imovinu UCITS fonda njenom prodajom.

Likvidator je duzan da u postupku sprovodenja raspustanja, postupa u najboljem interesu ¢lanova fonda i da vodi ra¢una da se raspustanje
sprovede u razumnom roku, pri éemu se prvo imovina UCITS fonda unov¢ava prodajom imovine, nakon ¢ega se izmiruju obaveze UCITS
fonda dospele do dana donos$enja odluke o raspustanju, uklju€ujuci zahteve za otkup investicionih jedinica u UCITS fondu koji su podneti
do dana donoSenja odluke o raspustanju, nakon ¢ega se podmiruju sve druge obaveze UCITS fonda koje nisu dospele do dana dono$enja
odluke o raspustanju, a proizlaze iz transakcija povezanih uz upravljanje imovinom.

Izuzetno od stava 1. ovog €lana, u postupku raspustanja glavnog UCITS fonda ne mora se unovciti celokupna imovina, ve¢ se deo imovine
glavnog UCITS fonda moze raspodeliti prenosom imovine prate¢em UCITS fondu, kada drustvo za upravljanje prate¢im UCITS fondom
tako odluci i kada je to predvideno ugovorom izmedu drustva za upravljanje prate¢cim UCITS fondom i drustva za upravljanje glavnim
UCITS fondom, internim pravilima poslovanja ili odlukom o raspustanju.

Likvidator pocinje sa unov€avanjem imovine UCITS fonda nakon $to Komisiji dostavi plan raspustanja i izvestaj o stanju imovine i obaveza
UCITS fonda.

Izuzetno od stava 1. ovog ¢lana, likvidator moze delove imovine UCITS fonda kao $to su depoziti, finansijski instrumenti, kratkoro¢ne i
dugoro¢ne hartije od vrednosti unovciti i na drugi odgovarajuci nacin koji ne uklju€uje prodaju (npr. dospece), vodeci se pri tome
prvenstveno interesima ¢lanova fonda i rokom predvidenim za raspustanje.

Likvidator moze u ime i za racun UCITS fonda zakljucivati samo one pravne poslove koji su potrebni za zastitu imovine UCITS fonda, njeno
unovéavanje i namirenje obaveza UCITS fonda.

Likvidator moze zastupati UCITS fond u pravnim poslovima u vezi sa imovinom UCITS fonda, ali samo u cilju zastite imovine UCITS fonda,
odnosno interesa ¢lanova fonda.

Nakon Sto su namirene obaveze UCITS fonda iz stava 2. ovog ¢lana, likvidator sastavlja predlog raspodele preostale neto vrednosti
imovine UCITS fonda ¢lanovima fonda srazmerno njihovim investicionim jedinicama.

Ukoliko je unov€éen samo deo imovine UCITS fonda, a namirene su obaveze UCITS fonda u skladu sa stavom 2. ovog €lana, likvidator
moze sastaviti predlog raspodele samo za deo unovcene imovine UCITS fonda ¢lanovima fonda, srazmerno njihovim investicionim
jedinicama, ukoliko je to u njihovom interesu.

Ukoliko se usled zastoja u postupku unovéenja imovine UCITS fonda vrSe isplate ¢lanovima fonda srazmerno njihovim investicionim
jedinicama u UCITS fondu u viSe navrata, likvidator je duzan da prilikom svake isplate ¢lanovima fonda obavesti ¢lanove o imovini ¢ije se
unovcenje ¢eka, kao i razlozima usled kojih unovéenje imovine nije izvrSeno i ukoliko je moguce o roku u kom se o¢ekuje unovéenje
imovine.

Obavestenje iz stava 9. ovog ¢lana dostavlja se ¢lanovima fonda u pisanoj formi, ili putem drugog odgovarajuceg trajnog nosaca podataka.

Ukoliko nije moguce sprovesti postupak raspustanja, odnosno ukoliko nije moguée unovgiti imovinu UCITS fonda i isplatiti lanovima fonda
srazmerni deo neto vrednosti imovine UCITS fonda ni u produzenom roku iz ¢lana 102. st. 3. i 5. ovog pravilnika, likvidator moze u cilju
okoncanja postupka raspustanja preostalu imovinu UCITS fonda preneti na ¢lanove fonda, srazmerno njihovim investicionim jedinicama,
ukoliko se nijedan ¢lan fonda tome ne protivi.

Prospektom se moze propisati i drugaciji nacin raspodele imovine UCITS fonda od nacina predvidenog stavom 11. ovog ¢lana, pod
uslovom da se svi ¢lanovi fonda saglase sa takvom raspodelom.

Prilikom svake isplate dela preostale neto vrednosti imovine UCITS fonda, ¢lanovima fonda moraju da budu stavljeni na raspolaganje
izvestaji iz kojih se vidi stanje imovine i obaveza UCITS fonda u postupku raspustanja.



Clan 104

Nakon okoncanja postupka raspustanja UCITS fonda i izvrSenja obaveza iz €lana 101. st. 4. i 5. ovog pravilnika, okoncanje postupka
raspustanja i brisanje UCITS fonda se upisuje u Registar drustava za upravljanje i Registar UCITS fondova.

Troskovi raspustanja

Clan 105

Od dana donoSenja odluke o raspustanju ne mogu se napladivati nikakve naknade niti troSkovi od UCITS fonda, osim naknada depozitara i
troSkova vezanih za postupak raspustanja.

TroSkovi vezani za postupak raspustanja UCITS fonda uklju€uju troSkove unovéenja imovine UCITS fonda, namirenje obaveza UCITS
fonda i eventualne raspodele imovine €lanovima fonda, troSkove obavestavanja ¢lanova fonda iz ¢lana 100. i ¢lana 103. stav 9. ovog
pravilnika, troSkove revizije tokom postupka raspustanja, naknadu likvidatora i sve druge neophodne troSkove u postupku raspustanja,
odnosno troSkove za koje likvidator proceni da su u interesu ¢lanova fonda.

U slucaju iz ¢lana 99. stav 2. tacka 3) ovog pravilnika, naknadu likvidatora odreduje Komisija, dok u svim drugim slu¢ajevima iznos
primerene naknade odreduje likvidator uz prethodnu saglasnost Komisije.

Troskovi koji proisteknu ili su u vezi sa postupkom raspustanja UCITS fonda i naknada likvidatora ispla¢uju se iz imovine UCITS fonda
nakon namirenja obaveza dospelih pre dana donosSenja odluke o raspustanju, a pre namirenja ostalih obaveza UCITS fonda i raspodele
imovine ¢lanovima UCITS fonda.

Xl GLAVNI | PRATECI UCITS FOND

Sadrzaj ugovora o razmeni informacija izmedu drustava za upravljanje glavnog i prateceg
UCITS fonda

Clan 106

Drustva za upravljanje glavnim i prate¢im UCITS fondom duzna su da zaklju¢e ugovor o razmeni svih informacija i dokumentacije koja je
potrebna da bi prate¢i UCITS fond i drustvo koje njim upravlja ispunjavali zahteve i obaveze predvidene Zakonom i ovim pravilnikom.

Ugovor iz stava 1. ovog ¢lana obavezno sadrzi:

1) informacije o nacinu i rokovima u kojima drustvo za upravljanje glavnim UCITS fondom dostavlja drustvu za upravljanje prateéim UCITS
fondom svoja pravila, prospekt i kljuéne informacije, kao i sve njihove izmene i dopune;

2) informacije o nacinu i rokovima u kojima drustvo za upravljanje glavnim UCITS fondom obavestava drustvo za upravljanje prate¢im
UCITS fondom o delegiranju poslova upravljanja imovinom ili upravljanja rizicima;

3) kada je to primenijivo, informacije o nacinu i rokovima u kojima drustvo za upravljanje glavnim UCITS fondom dostavlja drustvu za
upravljanje prate¢im UCITS fondom internu dokumentaciju kojom su opisani poslovni procesi kao $to su sistem upravljanja rizicima i
izvestaji o pracenju uskladenosti sa relevantnim propisima;

4) informacije o nacinu i rokovima u kojima drustvo za upravljanje glavnim UCITS fondom obavestava drustvo za upravljanje prate¢im
UCITS fondom o kr&enju zakona i/ili pravila glavhog UCITS fonda, kao i ugovora iz stava 1. ovog €lana, od strane drustva za upravljanje
glavnim UCITS fondom;

5) u slu¢aju da prate¢i UCITS fond koristi izvedene finansijske instrumente, informacije o nacinu i rokovima u kojima drustvo za upravljanje
glavnim UCITS fondom obavestava drustvo za upravljanje prate¢im UCITS fondom o svojoj stvarnoj izloZzenosti prema izvedenim
finansijskim instrumentima, kako bi omogucio prate¢em UCITS fondu da obradunava svoju ukupnu izloZenost;

6) obavezu drustva za upravljanje glavnim UCITS fondom da obaveStava drustvo za upravljanje prate¢im UCITS fondom o svim ugovorima
o razmeni informacija koje je zakljucilo s tre¢im licima i, kada je to primenjivo, nacin i rokove u kojima navedene ugovore dostavlja drustvu
za upravljanje pratec¢im UCITS fondom;

7) naknade i troSkove koje ¢e snositi prateé¢i UCITS fond kao i podatke o mogu¢em snizavaniju ili povrac¢aju naknada ili troSkova od strane
glavnog UCITS fonda;

8) kada je to primenijivo, uslove u skladu sa kojim se moze sprovesti pocetni ili naknadni prenos imovine prate¢eg UCITS fonda na glavni
UCITS fond;

9) mere koje su drustva za upravljanje koja upravljaju glavnim i prate¢im UCITS fondovima duzna da preduzimaju radi uskladivanja
vremena za obracun i objavljivanje neto vrednosti imovine i cene investicionih jedinica u glavnom i prate¢em UCITS fondu, u cilju
sprecavanja mogucih zloupotreba koje bi mogle nastati zbog vremenske neuskladenosti tog dana i vremena;

10) pojedinosti oko izvr§enja zahteva za izdavanje i otkup investicionih jedinica, uklju€ujuéi, kada je to primenjivo, i uloge trec¢ih lica;

11) mere koje je potrebno preduzeti ako je jedan od UCITS fondova ili su oba UCITS fonda uvrsteni ili se njihovim investicionim jedinicama
trguje na sekundarnom trzistu;



12) kada je to primenijivo, ostale mere koje je potrebno preduzeti za uskladivanje vremena za obradun i objavljivanje neto vrednosti imovine,
kako bi se sprecile moguce zloupotrebe razlika u njihovim cenama investicionih jedinica;

13) kada su investicione jedinice pratec¢eg i glavhog UCITS fonda denominovani u razli¢itim valutama, kurs po kom ¢e se racunati zahtevi
drustva za upravljanje koje upravlja prate¢im UCITS fondom za izdavanje i otkup investicionih jedinica;

14) specifinosti i rokove pla¢anja pri izdavanju i otkupu investicionih jedinica glavnog UCITS fonda, kada je to dogovoreno izmedu
ugovornih strana, uslove po kojima glavni UCITS fond moze izvrsiti zahteve za isplatu prenosom imovine na prate¢i UCITS fond, posebno u
slu€ajevima raspustanja ili statusne promene glavnog UCITS fonda;

15) postupke koji obezbeduju da se sa zahtevima i primedbama ¢lanova fonda primereno postupa;

16) kada pravila i/ili prospekt glavnog UCITS fonda daju odredena prava ili ovlas¢enja investitorima, a drustvo za upravljanje glavnim
UCITS fondom odluci da ogranici ili uskrati sva ili neka od tih prava i ovlas¢enja prateéem UCITS fondu, nacin i uslove pod kojima se takva
odluka donosi;

17) informacije o nacinu i rokovima obavestavanja o privremenoj obustavi i nastavku otkupa ili izdavanja investicionih jedinica glavnog
odnosno prate¢eg UCITS fonda;

18) mere koje ¢e se preduzimaju sa ciliem obavestavanja i otklanjanja uo€enih nepravilnosti prilikom vrednovanja imovine glavnog UCITS
fonda;

19) kada prateci i glavni UCITS fond imaju iste poslovne godine, informacije o uskladenosti izrade njihovih periodi¢kih izvestaja;

20) kad prate¢i i glavni UCITS fond imaju razliCite poslovne godine, uslove koji omogucuju drustvu za upravljanje prate¢im UCITS fondom
da dobije sve potrebne informacije od drustva za upravljanje glavnim UCITS fondom kako bi moglo blagovremeno da izradi svoje
periodi¢ne izvestaje i koji obezbeduju da revizor glavnog UCITS fonda izradi dodatni izvestaj sa istim datumom za koji se sastavlja
revizorski izvestaj prate¢eg UCITS fonda;

21) informacije o nacinu i rokovima u kojima drustvo za upravljanje glavnim UCITS fondom obavestava drustvo za upravljanje prate¢im
UCITS fondom o predlozenim i sprovedenim izmenama i/ili dopunama pravila UCITS fonda, prospekta i klju€nih informacija, ako se te
informacije razlikuju od dogovorenih uslova za obavestavanje investitora koji su propisani pravilima ili prospektom glavnog UCITS fonda;

22) informacije o nacinu i rokovima u kojima drus$tvo za upravljanje glavnim UCITS fondom obavestava drustvo za upravljanje prate¢im
UCITS fondom o planiranom ili predlozenom raspustanju ili statusnoj promeni glavnog UCITS fonda;

23) informacije o nacinu i rokovima u kojima drustvo za upravljanje prateéim, odnosno drustvo za upravljanje glavnim UCITS fondom,
obavestava drugo drustvo da su prestali ili da ¢e prestati da postoje uslovi prema kojima se fond smatra prateé¢im, odnosno glavnim UCITS
fondom;

24) informacije o nacinu i rokovima u kojima drustvo za upravljanje prateé¢im, odnosno drustvo za upravljanje glavnim UCITS fondom,
obavestava drugo drustvo da UCITS fond namerava da promeni drustvo za upravljanje, depozitara, revizora ili bilo koje trece lice na koju su
delegirani poslovi upravljanja imovinom i upravljanja rizicima;

25) informacije o nacinu i rokovima obavestavanja o drugim promenama utvrdenih uslova poslovanja za koje se drustvo za upravljanje
glavnim UCITS fondom obavezalo da ¢e ih dostaviti;

26) izri€itu odredbu, ukoliko su glavni i prate¢i UCITS fond organizovani u istoj drzavi, da je merodavno pravo za tumacenje i primenu
ugovora iz stava 1. ovog ¢lana pravo te drzave, kao i izri¢itu odredbu da su obe ugovorne strane saglasne sa isklju¢ivom nadleznos¢u
sudova te drzave;

27) izri€itu odredbu, ukoliko su glavni i prate¢i UCITS fond organizovani u razli¢itim drzavama, da je merodavno pravo za tumacenje i
primenu ugovora iz stava 1. ovog ¢lana pravo drzave u kojoj je organizovan glavni UCITS fond ili pravo drzave u kojoj je organizovan
prate¢i UCITS fond kao i izri€itu odredbu da su obe ugovorne strane saglasne sa isklju¢ivom nadlezno$¢u sudova drzave Ciju su
materijalno pravnu nadleznost ugovorom utvrdili.

Sadrzaj internih pravila poslovanja drustva za upravljanje glavnim i prate¢im UCITS
fondom

Clan 107

Ukoliko isto drustvo za upravljanje upravlja i glavnim i prate¢cim UCITS fondom, ugovor iz ¢lana 106. ovog pravilnika zamenjuju interna
pravila poslovanja koja moraju obezbediti uskladenost prateceg i glavhog UCITS fonda sa zahtevima i obavezama odredenim ovim
pravilnikom.

Interna pravila poslovanja iz stava 1. ovog ¢lana obavezno sadrze:

1) mere za spre€avanje potencijalnog sukoba interesa izmedu prate¢eg i glavhog UCITS fonda, kao i izmedu prateéeg UCITS fonda i
¢lanova glavnog UCITS fonda;

2) naknade i troSkove koje e snositi prate¢i UCITS fond kao i informacije o mogucim snizavanjima ili povraéajima naknada ili troSkova od
glavnog UCITS fonda;



3) kada je to primenjivo, uslove u skladu sa kojima se moze sprovesti pocetni ili naknadni prenos imovine prate¢eg UCITS fonda na glavni
UCITS fond;

4) mere koje je potrebno preduzeti za uskladivanje vremena za obracun i objavljivanje neto vrednosti imovine i cene investicione jedinice
glavnog i prateéeg UCITS fonda, kako bi se sprecile moguée zloupotrebe koje bi mogle nastati zbog vremenske neuskladenosti;

5) informacije o izvr§enju zahteva za izdavanje i otkup investicionih jedinica, ukljucuju¢i, kada je to primenjivo, i uloge trecih lica;

6) mere koje je potrebno preduzeti ako je jedan od fondova ili su oba fonda uklju¢ena na trgovanje na regulisanom trzistu ili se njihovim
investicionim jedinicama trguje na sekundarnom trzistu;

7) kada su investicione jedinice prateceg i glavnog UCITS fonda denominirani u razli¢itim valutama, kurs po kom ¢&e se izvrS§avati zahtevi
drustva za upravljanje prateéeg UCITS fonda za izdavanije ili otkup investicione jedinice;

8) informacije i rokove pri izdavaniju i otkupu investicionih jedinica glavnog UCITS fonda, uklju€ujuci, kad je to dogovoreno izmedu
ugovornih strana, uslove po kojima glavni UCITS fond moze izvrsiti zahteve za isplatu prenosom imovine na prate¢i UCITS fond, posebno u
slu€ajevima raspustanja ili statusne promene glavnog UCITS fonda;

9) kada pravila i/ili prospekt glavnog UCITS fonda daju odredena prava ili ovlaS¢enja investitorima, a glavni UCITS fond odluci da ogranidi ili
se odrekne svih ili nekih od tih prava i ovlaSéenja u odnosu na investitore prate¢eg UCITS fonda, izjavu o uslovima pod kojim se takva
odluka donosi;

10) informacije o nacinu i rokovima obavestavanja o privremenoj obustavi i nastavku otkupa ili izdavanja investicionih jedinica glavnog,
odnosno prate¢eg UCITS fonda;

11) mere koje ¢e se preduzimati s ciliem obavestavanja i otklanjanja uo€enih nepravilnosti prilikom vrednovanja imovine glavnog UCITS
fonda;

12) kada prateéi i glavni UCITS fond imaju iste poslovne godine, informacije o uskladenosti sastavljanja njihovih periodi¢nih izvestaja;

13) kada prateéi i glavni UCITS fond imaju razli¢ite poslovne godine, uslove koji omogucuju da je revizor glavnog UCITS fonda u
mogucnosti da izradi dodatan izvestaj sa istim datumom za koji se sastavlja revizorski izvestaj prateceg UCITS fonda pravovremenu izradu
periodi¢nih izvestaja i koji omogucuju drustvu koji upravlja prate¢im UCITS fondom da dobije sve potrebne informacije od drustva koje
upravlja glavnim UCITS fondom kako bi mogao blagovremeno da sastavi svoje periodi¢ne izvestaje i koji obezbeduju da je revizor glavnog
UCITS fonda u moguc¢nosti da izradi dodatni izve$taj sa istim datumom za koji se sastavlja revizorski izvestaj prateceg UCITS fonda u
skladu sa ¢lanom 109. ovog pravilnika.

Sadrzaj ugovora o razmeni informacija izmedu depozitara glavnog i prate¢eg UCITS
fonda

Clan 108

Ako glavni i pratec¢i UCITS fond imaju razliCite depozitare, njihovi depozitari su duzni da zaklju¢e ugovor o razmeni svih informacija
potrebnih da oba depozitara ispunjavaju zahteve i obaveze predvidene Zakonom i ovim pravilnikom.

Ugovor iz stava 1. ovog ¢lana obavezno sadrzi:

1) definisanje dokumentacije i informacija koje depozitari redovno medusobno razmenijuju i informacije o tome da li takve dokumente
dostavlja jedan depozitar drugom ili su dostupni na zahtev;

2) informacije o nacinu i rokovima u kojima se takve informacije i dokumentacija razmenjuju izmedu depozitara glavnog i prateceg UCITS
fonda;

3) informacije vezane za uskladivanje poslovanja oba depozitara u operativnim pitanjima, sa posebnim osvrtom na:

(1) postupak za obracun neto vrednosti imovine svakog UCITS fonda, uklju€ujuéi sve primerene mere za spreavanje zloupotrebe
razlika u ceni investicionih jedinica,

(2) obradivanje naloga prate¢eg UCITS fonda za izdavanije ili otkup investicionih jedinica u glavhom UCITS fondu kao i izvrSenje takvih
transakcija, uklju€ujuci sve dogovorene uslove za prenos imovine;

4) uskladivanje postupaka pri zaklju€enju poslovne godine;

5) informacije o krSenju Zakona i pravila poslovanja od strane glavnog UCITS fonda koje mora dostaviti depozitar glavnog UCITS fonda
depozitaru prate¢eg UCITS fonda kao i nacin i rokove njihove dostave;

6) procedure postupanja sa ad hoc zahtevima za pomoc¢ koje jedan depozitar zatrazi od drugog;

7) definisanje o kojim posebnim nepredvidivim dogadajima se depozitari moraju medusobno obavestavati na ad hoc osnovi kao i nacin i
rokove obavestavanja (npr. u slu¢ajevima vise sile);

8) definisanje merodavnog prava.



Ugovor o razmeni informacija izmedu revizora glavnog i prateéeg UCITS fonda

Clan 109

Ako glavni i prate¢i UCITS fond imaju razli€ite revizore, njihovi revizori su duzni da zaklju¢e ugovor o razmeni svih informacija potrebnih da
oba revizora ispunjavaju zahteve i obaveze predvidene Zakonom i ovim pravilnikom.

Revizori prateceg UCITS fonda u svom revizorskom izvestaju:
1) uzimaju u obzir revizorski izvestaj glavnog UCITS fonda; i

2) izvestavaju o moguéim nepravilnostima otkrivenim u revizorskom izvestaju glavnog UCITS fonda i njihovom uticaju na prate¢i UCITS
fond.

Ako glavni i pratec¢i UCITS fond imaju razliCite poslovne godine, glavni UCITS fond je duzan da sastavi izvestaje na isti datum na koji
izvestaje sastavlja i prate¢i UCITS fond i na osnovu istih racunovodstvenih politika koje je pri sastavljanju izvestaja primenio prateéi fond, a
revizori glavnog UCITS fonda moraju da izrade dodatni izvestaj za glavni UCITS fond sa istim datumom za koji se sastavlja revizorski
izvestaj prateceg UCITS fonda.

Duznost dostavljanja informacija depozitaru i izveStavanje o nepravilnostima od strane
depozitara glavnog UCITS fonda

Clan 110

Drustvo za upravljanje prate¢im UCITS fondom, duzno je da depozitaru prate¢eg UCITS fonda dostavi sve informacije u vezi sa glavnim
UCITS fondom, koje su potrebne za ispunjavanje zahteva i obaveza depozitara predvidene Zakonom.

Ako depozitar glavnog UCITS fonda pri obavljanju poslova depozitara za glavni UCITS fond utvrdi krSenje Zakona, pravila i prospekta
glavnog UCITS fonda koje bi moglo da uti€e negativno na polozaj prate¢eg UCITS fonda, o tome je duzan da bez odlaganja obavesti
Komisiju, drustvo za upravljanje i depozitara prate¢eg UCITS fonda.

Nepravilnosti i nezakonitosti iz stava 2. ovog ¢lana koje mogu imati negativan uticaj na prateéi UCITS fond, izmedu ostalog uklju€uju:
1) greSke u obracunu neto vrednosti imovine glavnog UCITS fonda;

2) greske u transakcijama ili izvr$enju pri izdavaniju ili otkupu investicionih jedinica u glavnom UCITS fondu od strane prate¢eg UCITS
fonda;

3) greSke u placaniju ili kapitalizaciji dobiti iz glavhog UCITS fonda ili u obraunu moguéeg povezanog poreza po odbitku;
4) povrede ciljeva, politika ili strategija ulaganja glavnog UCITS fonda navedenih u njegovim pravilima poslovanja ili prospektu;

5) povrede ograniCenja ulaganja i zaduzivanja navedenih u ovom pravilniku i pravilima poslovanja ili prospektu glavnog UCITS fonda.
Obavestavanje i prava ¢lanova prateceg UCITS fonda

Clan 111

Drustvo za upravljanje prate¢im UCITS fondom je duzno da svojim ¢lanovima, na njihov zahtev besplatno dostavi:
1) pravila i prospekt glavnog UCITS fonda;

2) revidirane godi$nje izvestaje glavnog UCITS fonda;

3) polugodi$nje izvestaje glavnog UCITS fonda; i

4) ugovor izmedu drustava za upravljanje glavnog i prate¢eg UCITS fonda iz ¢lana 86. stav 2. Zakona, odnosno interna pravila poslovanja
iz ¢lana 86. stav 5. Zakona.

Drustvo za upravljanje je duzno da u svim marketin§kim materijalima povezanim sa prate¢im UCITS fondom kojim upravlja navede da se
radi o prate¢em UCITS fondu kao i da navede naziv jednog ili viSe glavnih UCITS fondova.

Drustvo za upravljanje UCITS fondom koje dobije odobrenje Komisije da ulaze u glavni UCITS fond, odnosno odobrenje da promeni glavni
UCITS fond u koji ulaze, duzno je da ¢lanovima prateceg UCITS fonda dostavi informacije u skladu sa ¢lanom 89. stav 1. Zakona.

Informacije iz stava 1. ovog ¢lana dostavljaju se u pisanom obliku na adresu imalaca investicionih jedinica prate¢eg UCITS fonda koja je
prijavljena u Registru investicionih jedinica, a dostavljanje se smatra izvrSenim danom slanja preporu¢ene posSilijke na tu adresu.

Ukoliko je imalac investicione jedinice eksplicitno odobrio drustvu za upravljanje da se dostava pismena vrsi elektronskim putem na njegovu
adresu za prijem elektronske poste, informacija iz stava 1. ovog ¢€lana dostavlja se elektronskim putem na adresu elektronske poste koju
mu je ¢lan fonda dostavio, a dostavljanje se smatra izvrSenim danom slanja elektronske poste.



Ukoliko je imalac investicione jedinice eksplicitno odabrao obavestavanje preko internet stranice drustva za upravljanje, drustvo za
upravljanje moze da izvr$i obavestavanje na ovaj nacin pod uslovom da:

1) je ¢lan fonda putem elektronske poste obavesten o adresi internet stranice drustva za upravljanje, i mestu na internet stranici gde se
trazenim podacima moze pristupiti;

2) su podaci neprekidno dostupni i da se redovno azuriraju; i

3) ¢lan fonda trazenim podacima pristupa putem dodeljenog korisni¢kog imena i lozinke.

Raspustanje glavnog UCITS fonda

Clan 112

Po donoSenju odluke o raspustanju glavnog UCITS fonda drustvo za upravljanje koje upravlja prateéim UCITS fondom mora zapoceti
raspustanje prateceg UCITS fonda, pri €emu je o nameravanom raspustanju duzno da bez odlaganja obavesti ¢lanove prateceg UCITS
fonda.

Stav 1. ovog €lana ne primenjuje se ako Komisija drustvu za upravljanje koje upravlja prate¢im UCITS fondom da odobrenje za:
1) ulaganje najmanje 85% imovine prateéeg UCITS fonda u investicione jedinice drugog glavnog UCITS fonda; ili
2) izmenu prospekta UCITS fonda, kako bi se omoguéilo pretvaranje prateceg UCITS fonda u UCITS fond koji nije pratec¢i UCITS fond.

Drustvo za upravljanje prate¢im UCITS fondom duzno je obavestenje o nameravanom raspustanju prate¢eg UCITS fonda, odnosno zahtev
za davanje odobrenja iz stava 2. ovog ¢lana dostavi Komisiji u roku od dva meseca od dana kada je primilo obavestenje o nameravanom
raspustanju glavnog UCITS fonda.

Ako je obavestenje o raspustanju glavnog UCITS fonda drustvo za upravljanje prate¢im UCITS fondom primilo viSe od pet meseci od
pocetka raspustanja glavnog UCITS fonda, drustvo za upravljanje prate¢im UCITS fondom duzno je da predmetni zahtev, odnosno
obavestenje Komisiji dostavi najkasnije tri meseca pre pocetka raspustanja glavnog UCITS fonda.

Clan 113

U slucaju iz €lana 112. stav 2. tacka 1. ovog pravilnika drustvo za upravljanje prate¢im UCITS fondom, uz zahtev za davanje odobrenja za
promenu glavnog UCITS fonda, Komisiji dostavlja dokumentaciju iz ¢lana 85. st. 2. i 6. Zakona.

Izdavanjem odobrenja za promenu glavnog UCITS fonda, smatra se da su odobrene bitne promene prospekta prate¢eg UCITS fonda kao i
promene obaveznog sadrZaja pravila poslovanja prate¢eg UCITS fonda.

Clan 114
Komisija ¢e o zahtevima iz ¢lana 112. stav 2. ovog pravilnika odluciti u roku od 15 dana od dana prijema urednog zahteva.

Drustvo za upravljanje prate¢im UCITS fondom duZno je da bez odlaganja obavesti drustvo za upravljanje glavnim UCITS fondom, kada
primi odobrenje Komisije iz stava 1. ovog ¢lana.

Nakon Sto Komisija da odobrenje u skladu sa ¢lanom 86. stav 8. tacka 1) Zakona drustvo za upravljanje prate¢im UCITS fondom mora bez
odlaganja da preduzme odgovaraju¢e mere radi uskladivanja sa zahtevima iz ¢lana 86. st. 2, 3, 5. i 6. i ¢lana 89. stav 1. Zakona.

Kad se raspodela sredstava glavnog UCITS fonda vrsi pre po¢etka ulaganja prateéeg UCITS fonda u drugi glavni UCITS fond, na osnovu
¢lana 86. stav 8. tacka 1) Zakona, odnosno pre poc¢etka ulaganja u skladu s novim investicionim ciljevima i politikom na osnovu ¢lana 86.
stav 8. tacka 2) Zakona, Komisija odobrenje iz stava 1. ovog €lana izdaje pod sledecim uslovima:

1) sredstva se raspodeljuju prate¢em UCITS fondu:
(1) isplatom u novcu, ili

(2) u obliku delimi¢nog ili potpunog prenosa imovine, kada tako drustvo za upravljanje prate¢im UCITS fondom izabere kao i kad je to
predvideno ugovorom izmedu drustva za upravljanje prate¢im i glavnim UCITS fondom odnosno internim pravilima poslovanja i
odlukom o raspustanju. U ovom slu¢aju drustvo za upravljanje prate¢im UCITS fondom moze u svakom trenutku unovgiti bilo koji
deo imovine koja mu je preneta.

2) novac koji pratec¢i UCITS fond primi u skladu s ovim stavom moze se ponovo uloziti i pre poCetka ulaganja prate¢eg UCITS fonda u drugi
glavni UCITS fond odnosno pre poCetka ulaganja u skladu s novim investicionim ciljevima i politikom, isklju€ivo u svrhu efikasnog
upravljanja novcem.

Clan 115

Raspustanje glavnog UCITS fonda ne sme se sprovesti pre isteka roka od tri meseca od dana kada je drustvo za upravljanje glavnim
UCITS fondom o nameravanom raspustanju obavestilo ¢lanove glavnog UCITS fonda, Komisiju i nadlezni organ drzave u kojoj je izdata
dozvola za organizovanje, odnosno osnivanje UCITS fonda.

Statusne promene glavnog UCITS fonda



Clan 116

Po donosenju odluke o statusnoj promeni glavnog UCITS fonda drustvo za upravljanje koje upravlja prate¢im UCITS fondom mora zapoceti
raspustanje prateceg UCITS fonda, pri €emu je o nameravanom raspustanju duzno da bez odlaganja obavesti ¢lanove prateceg UCITS
fonda.

Stav 1. ovog ¢lana ne primenjuje se ako Komisija drustvu za upravljanje koje upravlja prate¢im UCITS fondom da odobrenje da:

1) pratec¢i UCITS fond nastavi da bude pratec¢i UCITS fond glavnom UCITS fondu ili drugom UCITS fondu koji nastaje spajanjem ili
pripajanjem glavnog UCITS fonda;

2) ulozi najmanje 85% imovine prate¢eg UCITS fonda u investicione jedinice drugog glavnog UCITS fonda, koiji nije nastao spajanjem il
pripajanjem glavnog UCITS fonda; ili

3) izmeni prospekt prateéeg UCITS fonda kako bi pretvorio prate¢i UCITS fond u UCITS fond koji nije prate¢i UCITS fond.

Glavni UCITS fond sprovodi statusnu promenu nakon isteka roka od 60 dana od dana kada je glavni UCITS fond obavestio ¢lanove i
Komisiju o nameri sprovodenja statusne promene.

Glavni UCITS fond otkupljuje u roku iz stava 3. ovog ¢lana, na zahtev prateéeg UCITS fonda, sopstvene investicione jedinice u UCITS
fondu bez naplacivanja izlazne naknade prate¢em UCITS fondu.

Stav 4. ovog €lana ne primenjuje se u slu€ajevima iz stava 2. tacka 1) ovog ¢lana.

Xl PRELAZNE | ZAVRSNE ODREDBE

Clan 117

Danom stupanja na snagu ovog pravilnika prestaje da vazi Pravilnik o investicionim fondovima ("Sluzbeni glasnik RS", broj 5/15).

Clan 118

Ovaj pravilnik stupa na snagu osmog dana od dana objavljivanja u "Sluzbenom glasniku Republike Srbije".



