Klasifikacija: Interno/Internal

Ha ocHoBy unaHa 8. ctaB 10. 3akoHa 0 OTBOPEHUM UHBECTULMOHUM
¢doHaoBMMa ca jaBHoM noHyaoM (,Cnyx6eHn rnacHuk PC”, 6poj 73/19),
ynaHa 7. ctaB 1. Tauka 1) u unaHa 29. Cratyta Komucuje 3a xaptumje oa
BpeAHOCTH,

KomMmucuja 3a xapTtuje oa BpefHOCTU, Ha 127. ceaHnum IX casmBa of
15. anpuna 2020. rognHe, KOjoM je npeacenasao Mapko JaHkosuh,
npeacenHnk Kommncuje 3a xaptuje og BpeLHOCTU, AoHena je

NMPABUJ/IHUK

0 KanuTasny ApylTBa 3a ynpas/batbe OTBOPEHUM
MHBECTULMOHMM (pOHAOBMMA Ca jaBHOM NOHYAOM

"Cnyx6eHun rnacHuk PC", 6poj 61 oa 27. anpuna 2020.
I. OCHOBHE OAPEABE
NMpeamer ypehusBamwa

YnaH 1.
OBMM NpaBUTHUKOM ce ypehyje:

1) HauMH obpavyHa KanuTana ApyLITBa 3a ynpaB/batbe OTBOPEHUM
MHBECTULMOHMM (DOHAOBUMA Ca jaBHOM MOHYAOM (Y AasbeM TEKCTy:
A3YON®), cTaBke OCHOBHOI M AOMYHCKOr KanuTana, oAbutHe CcTaBke, Kao
N orpaHuyera kanutana;

2) duKCcHU onwTn Tpowkosn A3YOND-a n3 npeTxoaHe NOCI0OBHE

roagMHe Koju ce ysmmajy y o063mp npunmkoMm obpadyHa kanutana A3YONOD-
a;

3) n3BewTaBakbe Kado U POKOBU AOCTaB/bakba M3BeLwTaja 0 obpayyHy
kanutana A3YOND-a.

CacTtaBHM €0 OBOI NpaBU/IHUKA CY:

1) YnyTcTBO KOjUM ce bnuxke ypehyje obpauyH kanutana A3YOUD-a
(npwunor 1);

2) O6pazau o obpauyHy kanmtana A3YOND®-a (npunor 2);
3) M3BewTaj o o6pauyHy kanutana A3YOU®-a (npunor 3).

II. KAMUTAN A3YOU®-a
O6Be3HukK

YnaH 2.
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O6Be3HuK oapxaBarba kanutana je A3YOUD koje nma gossony
Komucuje 3a xaptuje oa BpeaHoctu (y AasbeM TekCTy: Komucuja) 3a
obaBbarbe AenaTHOCTU M3 YnaHa 6. 3aKoHa 0 OTBOPEHMM MHBECTULMOHUM
doHaOBMMA ca jaBHOM NOHYAOM (y Aa/beM TEKCTY: 3aKoH).

MuHuManaH nsHoc kanutana A3YOND-a

YnaH 3.

MunHunManaH n3Hoc kanutana A3YON®-a nponucaH je ynaHoMm 8. ctaB
4. 3aKoHa.

O6pauyH kanutana A3YOUD-a

YnaH 4.

Kanutan A3YON®-a cactoju ce on 36mupa OCHOBHOI KanmuTtana mu3 un. 5.
M 8. oBOr npaBuHUKa W AOMYHCKOr KanuTtasna m3 4nada 11. osor
npaBUIHMKA.

CrtaBKe pefOBHOI OCHOBHOI KanuTtana

YnaH 5.

CraBke penoBHoOr ocHoBHor kanutana A3YOU®-a cacToje ce of
cnepeher:

1) MHCTpyMeHaTa KanuTana, ako Cy UCNyHEeHU YCNO0BM U3 UunaHa 6.
OBOT MpaBUSIHMKA;

2) padyHa npeMumja Ha akumje Koju ce ogHOCE Ha MHCTPYMEHTe U3
Tayke 1) oBor cTaBa;

3) HepacnopeheHe gobutn Tekyhe roguHe;

4) HepacnopeheHe AobUTK paHUjux rogmHa n pesepse U3 4O06UTKA;
5) ocTtanux pesepsu;

6) pe3sepsu 3a onwTe 6aHKOBHE pU3MKe.

CraBke penoBHOr Kanutana m3 crtasa 1. Tad. 3)-6) oBoOr YnaHa
Npu3Hajy ce Kao pefoBHM OCHOBHW KamnuTasa CaMo ako Cy AOCTYMHe
O3YOND-y 3a HeorpaHunyeHo un Tekyhe kopuwhere Kako 61 ce nokpuan
HacTanu pusnum nnum ryéuumn.

Y3 npeTxoaHo oaobpere ynpase A3YOND-a, MOXe ce YKIbYUYnUTH
nobut Tekyhe NocrnoBHe roanHe y peoBHU OCHOBHM KanuTtan npe
AoHowena hopManHe oasyKe KOjoM ce noTephyje KoHauyHa rogmwma
nobut nnn ryburtak. Ynpasa A3YOND-a naje onobpeme y3 cneaehe
ycnose: nposepa Aobutn on ctpaHe ocoba Koje cy He3aBUCHeE U Koje cy
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OAroBOpHe 3a peBu3njy GUMHAHCMJCKMX U3BELWUTAja N AOKa3nBamwe Aa je
nobuT yMareHa 3a CBe npeaBuanBe TPOLIKOBE WU AUBUAEHAE.

MocTynak ce cnpoBoAM Ha HayMH Aa nsabpaHun osnawheHu
NMueHUnpaHn pesm3op, 04roBopaH 3a pesnsnjy GuMHaHCUjCKMX U3BewTaja
NOTBPAN M3HOC KOHAYHe rogvwme obutn nyteMm usjase n 1o npe
n3gaBaka 3BaHUYHOI peBM30pPCKOr nlsewTaja. 3atum, A3YONOD y dpopmu
n3sjase notephyje Aa je AO6UT yMarbeHa 3a CBe npeaBuanBe TPOLUKOBE UK
avsuaeHpe.

MHCTpYyMEHTH peaoBHOI OCHOBHOI KanuTtana

YnahH 6.

NHCTpYMeHTM KanuTana ce cMaTpajy MHCTPYMEHTUMa peAoBHOr
OCHOBHOr KanuTasna caMmo y3 cnegehe ycnose:

1) A3YOU® mnspaje MHCTpyMeHTe ANPEKTHO, Y3 NPETXOAHY carnacHocCT
ynpase A3YOUND-3;

2) MHCTPYMEHTU cy nnaheHn, a hUXOBY KYMOBUHY, AUPEKTHO UK
WHOUPEKTHO He puHaHcupa A3YONOD;

3) MHCTPYMEHTK ce pacnopehyjy Kao Kanutan y cknagy ca oBuMm
NpaBUIHUKOM, 3aTUM Yy CBpXY yTBphnBama bunaHcHe MHCOBEHTHOCTU aKo
je To NpuMernBo;

4) NHCTPYMEHTU CYy jaCHO M 0ABOjEHO NpUKa3aHM Y PUHAHCUjCKUM
n3BewTajuma;

5) nHcTpyMeHTU cy 6e3 gocneha;

6) rnaBHMLA MHCTPyMeHaTa Ce He CMe CMarbUTU WX OTNAATUTU OCUM Y
cnyJajy nukesmgauuvje n AUCKpPEeLMOoHOr OTKyrna MHCTpyMeHaTa uau apyrmx
AVNCKPELMOHUX HaUYMHA CMameHa KanuTana y3 npeTxoaHo ogobpemne
Komucwuje;

7) oapenbe kKojuma ce ypehyjy MHCTPYMEHTM He HaBoAe U3PUYNTO Aa
6u ce rmaBHUUa MHCTPYMEHaTa CMamwuna uian otniatuna mnm ga bu ce
MOr/sia CMawbuUTU UM OTNNIAaTUTU OCUM Y Criydajy nuksungaunje A3YOND-a un
A3YOU® He paje TakBe HaBoAe Ha APYrM HAYMUH Mpe nsgasama
WHCTpYMeHaTa Unu Ko4 nsgasama, OCUMM y Cny4ajy MHCTpyMeHaTa
KanuTana ysajaMHUX MHCTUTYyUMja, 3aapyra, WregHuX MHCTUTyumja nim
CIIMYHNX NHCTUTYLUM]a Y CTaBKaMa peaoBHOI OCHOBHOI KanuTana, ako je
oabujare A3YOUD-a aa OTKYNM TakBe MHCTPYMEHTE 3aKOHCKM
3abpareHo;

8) MHCTpPYMeHTU ucnymasajy cneaehe ycnose y Be3u ca pacrnoiesiom:

(1) He nocToju noBnawheHn TpeTMaH pacnojene y Be3un ca
pefnocnenom ucnnaTte,
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(2) pacnoaena ce BMaCHUUMMA MHCTPYMeHaTa MOXe UCNIaTUTU camo
M3 CTBApW pacnofioXmMBUX 3a pacrnoaeny,

(3) ycnoBu Koju ce npuMeryjy y Be3n ca MHCTPYMEHTUMa He YK/byuyjy
roprby rpaHuuy wian apyry BpCTy OrpaHuyerba MakCMMasiHOr HMBOA
pacnojene, oCMM y cny4dajy MHCTpyMeHaTa KanuTtasna y3ajaMHUxX
WHCTUTYUM]a, 3a4pyra, WTegHnX MHCTUTYyumMja Uian CINYHUX UHCTUTYyumMja y
CTaBKaMa pefoBHOI OCHOBHOI KanuTana,

(4) HMBO pacnogene Huje oapeheH Ha OCHOBY M3HOCA 3a KOju Ccy
WHCTPYMEHTU KYM/bEHWN NPU U3aaBamy, OCMM y Cy4dajy MHCTpyMeHaTa
KanuTana y3ajaMHUX MHCTUTYyuMja, 3aapyra, WregHux MHCTUTyuUmMja nam
CNYHUX MHCTUTYUM]ja Y CTaBKaMa peaoBHOr OCHOBHOI KanuTtana,

(5) ycnoBu Koju ce NnpuMeryjy Y BE€3U C MHCTPYMEHTUMA He YKIbY4Yjy
obaBesy A3YON®-a ga ncnnatu pacnogeny HUXoBUM BacHUUMMaA, a
O3YOU® Huje HKM Ha KOju ApYrn HAYMH NMOANOXHO TakBoj obasesn,

(6) HeucnnahmeBare pacnogene He npeacTtaB/ba C/lyyaj HacTaHka
cTaTyca HeucnywaBara obasesa A3YOND-a,

(7) oTkasuBame pacnogene A3YON®D-a He Hamehe orpaHnyema;

9) y 04HOCY Ha CBe MHCTPYMeHTe KanuTana koje naaaje A3YOND-a,
MHCTPpYMeHTKn ancopbyjy npBu 1 cpasMepHo HajBehun yaeo HacTtanux
rybutaka, a cBakm MHCTpyYMeHT ancopbyje rybutke y ncrtoj Mepm Kao 1 CBMU
APYrY MHCTPYMEHTM peAoBHOI OCHOBHOI KanuTtana;

10) MHCTpyMeHTU cy noapeheHn y o4HOCY Ha CBa Apyra NoTpaxknsaka
y cny4ajy MHCONBEHTHOCTU unn nukeungauuvje A3YOUD-a;

11) MHCTPYMEHTKN CBOjUM BNacHULUMMA Aajy NpaBo Ha NoTpaXxXuBame
npeocrtane nmosuHe A3YOND-a, Koja je y cnydajy nnkempgauunje n HakoH
ncnnaTe CBMX NPUOPUTETHUX MOTPaXMBarba Cpa3MepHa U3HOCY TaKBUX
n34aTUX MHCTPYMEHaTa M HUje PUKCcHa an NoANOXKHA FrOpHOj rpaHnLM,
OCUM Yy CNly4dajy MHCTpyMeHaTa KanuTtana y3ajaMHUX MHCTUTyumMja, 3aapyra,
WTeAHUX UHCTUTYUMja NN CIIMYHNX MHCTUTYLUM]jA Y CTaBKaMa peaoBHOr
OCHOBHOI Kanutana;

12) NHCTPYMEHTU HUCY HU OCUTYPAHU HUTU MOKPUBEHN jEMCTBOM 0O
ctpaHe A3YOU®-a nnm werosux NoBe3aHUX ApyliTaBa, XOJAUHIa Unm
HEeroBMUX NOBE3aHUX ApYLUTaBa;

13) MHCTPYMEHTU HUCY NOASIOXHN HUKAKBUM YTOBOPHUM UM APYTUM
crnopasyMmuma Kojuma ce nobosbliaBa noapeheHun cratyc noTpa)kMBakba Ha
OCHOBY MHCTPYMeHaTa Yy C/lyyajy MHCONBEHTHOCTU UK NTUKBUAAUM]E.

MHCTpyMeHTN KanuTana Koje usgajy ysajamHe MHCTUTyuuje, 3aapyre,
WTefHEe UHCTUTYLUMjEe N CIIMYHE MHCTUTYLUMje ncnymasajy ycnoBse 3a
WHCTPYMeHTe peoBHOI OCHOBHOI KanuTtasia caMo ako Cy UCMYHEHW YC/I0BU
n3 ctaBa 1. OoBOr 4saHa 3aje4HO ca M3MeHaMa Koje npoususiase um3
NpMMeHe OBOr CTaBa. Y Be3u C OTKYNOM MHCTPyMeHaTa KanuTtasa mopajy
6utn ncnyrweHun cnegehn ycnosu:
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1) A3YOUN® mopa nmatm moryhHocT aa oabuje oTKyn MHCTpyMeHaTa,
OCMM YKOJIMKO je TO 3aKOHCkM 3abparbeHo (y TOM cnydajy ce omoryhaBsa
OorpaHunyaBame O0TKyna);

2) oabujame oTKyrna MHCTpyMeHaTa UM orpaHmyere oTKyna
WHCTpyYMeHaTa Kaja je To NpuMerHUBO He CMe NpeacTaB/baTu Cnyyaj
HacTaHKa CTaTyca Hencnywasawa obasesa A3YOUND-a.

MHCTpYMeHTM KanuTana Mory yK/by4mBaTu ropkby rpaHuLy mim
orpaHuyer-e HajBuwer HMBOA pacrnojena caMo ako je TO HaBeAeHO Y
3aKOoHY unn y cratyty A3YOND-a.

AKO MHCTPYMEHTU KanuTana BlaCHUKY Aajy NpaBoO Ha pe3epse
MHCTUTYUM]je Yy cny4dajy MHCONBEHTHOCTU UNKN NIMKBUAAUM]E KOje Ccy
OrpaHMyeHe Ha HOMWHANHY BPeAHOCT MHCTPYMeHaTa, NpuMerYyje ce UCTH
CTerneH TakBOr orpaHn4yera Ha BJIaCHMKE CBUX APYTrMX UHCTpyMeHaTa
pefoBHOI OCHOBHOI KanuTtana koje je A3YOUN® mnsgao.

Onb6butHe cTaBKe peaAoOBHOrr OCHOBHOI KanuTtajsia

YnaH 7.
A3YOUN® oa ctaBkM pefoOBHOI OCHOBHOI KanuTtana oabuja cnegehe:
1) rybutke Tekyhe puHaHcCHjcKe roanHe;
2) HeMaTepujanHy UMOBUHY;
3) oanoxeHa nopecka cpeacTtBa Koja 3aBuce oa 6yayher nobutka;

4) N3HOCK U3NOXEHOCTU MOHAEPUCAHE PUBNKOM MpemMa NMpuUcTyny
3aCHOBAHOM Ha MHTEPHUM pPejTUHI-CUCTEMUMA;

5) MMOBUMHY nNeH3unjckor poHAa Ha TepeT NnocsoAaBua y nsselTajuma
A3YOUND-a;

6) AMpEeKTHa, MHOMPEKTHA N CUHTeTMYKa ynarawa A3YOUd-a y
COMCTBEHE MHCTPYMEHTE pefoBHOI OCHOBHOI Kanutana, ykbyuyjyhu
COMNCTBEHE MHCTPYMEHTE peAoBHOI OCHOBHOI KanuTtana 3a kKoje A3YONO®
nMa CTBapHy Wau NoTeHumjanHy obaBesy KyrnoBMHe Ha OCHOBY nocTtojehe
yrosopHe obaBese;

7) ANPEKTHA, MHOMPEKTHA N CUHTETMYKA yfaramwa y MHCTPYMEHTe
peaoBHOI OCHOBHOI KanuTtana cybjekaTta MHaAHCUCKOr ceKTopa, ako Tm
cybjektn nmajy c A3YOU®D-oM peunnpodyHo MehycobHo ynarare 3a Koje
KoMmucumja cmaTtpa Aa je uwsb BewTadkn nosehatn kanutan A3YOUD-a;

8) NnpuMerUBU N3HOC ANPEKTHUX, UHANPEKTHUX U CUHTETUYKUX
ynarawa A3YON®d-a y NHCTpyMeHTe peaoBHOI OCHOBHOI KanuTana
cybjekaTta puHaHcmjckor cekTopa, ako A3YOUD y Tum cybjekTtuma HeMa
3Ha4ajHo ynarame;

9) NpMMeHUBU U3HOC AUPEKTHUX, UHANPEKTHUX U CUHTETUYKUX
ynarawa A3YON®-a y MHCTpyMeHTe peoBHOI OCHOBHOI KanuTana



Klasifikacija: Interno/Internal

cybjekaTta puHaHcmjckor cekTopa, ako A3YOUD y Tum cybjekTtuma nma
3Ha4ajHo ynarame;

10) n3Hoc ctaBku koje Tpeba oabutn on CTaBKM A4OAATHOI OCHOBHOI
KanuTana Koju npemMawyje AoaaTHM ocHoBHU kKanutan A3YON®-a (oabutHe
CTaBKe AoAaTHOr OCHOBHOr Kanutana obyxesaheHe cy ynaHom 10. oBor
npaBuUIHUKA);

11) U3HOC M3N0XKEHOCTN Mo3numMja Kao WTOo Ccy KBanndMKoBaHM yaenm
n3BaH GPMHAHCU]CKOr CeKTOopa, CeKjypmTM3oBaHa MMOBMHA KOjuMa ce
aoaesroyje noHaep pusnka oa 1250%, ako A3YOU®D onbuja Taj nsHocC
N3N0XEHOCTU 04 U3HOCA CTaBKM pefloBHOI OCHOBHOI KanuTtana Kao
anTepHaTuBy NpuUMeHu noHaepa pusunka og 1250%;

12) cBe nopecke pacxoje noBe3aHe ca no3nuujama peaoBHOr
OCHOBHOI KanuTtana npeasuheHe y TpeHyTKy obpaudyHa, ocum ako A3YOUD
Ha oarosapajyhu HaumMH ycknaam U3HOC CTaBKU pefoBHOI OCHOBHOT
KanuTtana y OHOj Mepu y KOjoj TakBM NMOPECKM pacxoan yMaryjy M3HOC A0
Kojer ce Te no3uvuuje Mory npuMermBaTu 3a NOKpmMBame pusnka mim
ryburtaka.

CraBke goaaTHOr OCHOBHOI KanuTasna

YnaH 8.

CraBke gogaTHOr OCHOBHOI KanuTana cacrtoje ce oa cneaeher:

1) nHCTpyMeHaTa KanuTtana, ako Cy UCNyHeHW YCNOoBU M3 YiaHa 9.
CTaB 1. OBOr NpaBWIHWUKA;

2) eMUCMOHE NpeMnje Koju ce 0IHOCE Ha MHCTPYMEeHTe n3 Tauke 1)
OBOI CTaBa.

MHCTpyMeHTM 13 cTtaBa 1. Tauka 1) oBOr ctaBa He uUcnykaBajy ycnose
3a CTaBKe pefOoBHOr OCHOBHOI KanuTasa uin AOMYHCKOr KanuTtana.

MHCTpyMeHTU aoaaTHOr OCHOBHOI KanuTtana

YnaH 9.

NHCTpYMeHTM KanuTana ucnykaBajy yCcnoBe 3a MHCTPYMEHTE AoAaTHOr
OCHOBHOI KanuTasia caMo ako Cy UCNyHeHWU creaehn ycnosu:

1) NHCTPYMEHTU Ccy U3aaTn n nnahexu;
2) UHCTPYMEHTU HUCY KYMN/beHWU o4 CTpaHe 6uno kojux cnegehmnx nuua:
(1) A3YOND nnun weHnx hepkn pupmu,

(2) apywTBa y kojum A3YOUD® nma yyewhe y 06n1Ky BNacHULWTBA,
AVNPEKTHO UM NyTeM KOHTpose, npeko 20% vnuv BuLe rnacavykux rnpasa
WM Kanutana Tor ApyLwTBa;
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3) KynoBMHa UHCTpyMeHaTa, AUPEKTHO UM MHOUPEKTHO, Huje
¢durHaHcnpaHa opg ctpaHe A3YONO;

4) NHCTPYMEHTU cy noapeheHn y 0AHOCY Ha MHCTPYMEHTE AOMYHCKOr
Kanutana y cnydajy nHconseHTHoctn A3YOND;

5) MHCTPYMEHTUN HUCY HWU OCUTYPaHU HN NMOKPUBEHU rapaHLMjoM Koja
nobosbwasa noapeheHn craTtyc noTpaxumeBamwa o4 CTpaHe 61Uno Kojux
cnepgehux nuua: A3YON®-a nnu nosesaHux ApylitaBa, Xon4auHra uim
HEroBMxX NoBe3aHux gpylwTaBa U 61Mno Kojer gpywTea Koje je 6amcko
noBe3aHO ca OBUM JINLMMA;

6) MHCTPYMEHTU HUCY NMpeaAMET 6U0 KaKBUX YrOBOPHUX UMK APYTUX
crnopasyma Kojuma ce nobosbluaBa nogpeheHun cTaTyc NoTpaxunsama Ha
OCHOBY MHCTPYMEHAaTa Yy c/ly4yajy MHCONIBEHTHOCTU WU NUKBMAaauUmje;

7) nHCcTpyMeHTn cy 6e3 gocneha u ogpenbe kojuma ce ypehyjy He
YK/bYUyjy noactnuaj 3a A3YOUD ga nx oTkynu; ako oapenbe kojuma ce
ypehyjy MHCTPYMEHTUN YKIbY4yjy jeaHy uam Buwe onuuja KynoBUHE;
onumuja KynoBMHe MOXe Ce CNpPOBECTU UCK/bYYMBO HaA OCHOBY
AVCKpeuuoHOor npasa M3gasaoua;

8) MHCTPYMEHTU ce MOry KyrnuTn, OTKYNUTU UM MOHOBO KYNUTU CaMO
ako je A3YOUN® oa Komucumje Tpaxumno npeTxoaHo ogobpene 3a CMamahe,
OKYM MM HOBY KYNOBWHY MHCTPYMeHaTa peAoBHOI OCHOBHOI KanuTana
koje je A3YON® u3gano y ckiagy ca MepofaBHMM HaLMOHANHUM MpPaBoM;
N3BpLUIEHE Oonuuje KynoBMUHE, OTKyNa, UM HOBE KYNOBMHE MHCTPYMeHaTa
A04aTHOr OCHOBHOI KanuTana uin MHCTpyMeHaTa AOMNYHCKOr KanuTtana,
npema notpebu, npe gatyma HUXOBOI YroBopHOr gocneha;

9) oapenbe koje perynnwy UHCTpyYMEHTE U3PUYNTO UAU UMIMJTULUUTHO
He HaBoae aa he MHCTPYMeHTU BUTK Kyn/beHU, OTKYMN/bEHU MU NMOHOBO
Kyn/beHu unn ga nx A3YOUO® moxe KynuTn unm oTKynuTu;

10) A3YOUD He HaBoAWN U3PUYNUTO UM UMMANULMUTHO Aa 6u Komucuija
npucTana Ha 3axTeB 3a U3BpLUIEHE onunje KynosmHe, OTKyna uam noHOBHE
KyNnoBMHE MHCTPYMeHaTa;

11) pacnogene Koje ce ogHOCe Ha MHCTPYMEHTE Ucnykasajy cnegehe
ycnose:

(1) ucnnahyjy ce U3 cTaBku pacnonoXumBux 3a pacnogeny,

(2) HMBO pacnogenie N0 NHCTPYMEHTUMA HE MeHa Ce Y OAHOCY Ha
KpeanTHy cnocobHocT A3YOUND mnm veHor MaTU4HOr ApyLwTBa,

(3) oaopenbe koje perynuuwy MHCTpyMeHTe aajy A3YOU® nyHo
ANCKPELMOHO NpaBo Aa y 6Mno KOM TpeHyTKy OTKaxe pacnoaeny rno
WHCTPpYMeHTUMa Ha HeoapeheHo BpeMe N Ha HeKYMYy/laTUBHOj OCHOBY, a
O3YOU® mMoxe Ta oTkaszaHa nnahawa ynotpebs/baBaTtn 6e3 orpaHuyera 3a
ncnyraBake CBOjuX gocnenunx obasesa,
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(4) oTka3uBak€e pacrnoaena He npeacTaB/ba C/yyaj HacTaHKa cTaTyca
HencnyHwaBara obasesa A3YONOD,

(5) oTkasuBare pacnoaena He Hamehe orpaHunyera 43YONOD;

12) MHCTpyMeHTHn ce He y3umajy y 063mp npu ytephuBamwy aa nu
obagese [I3YON® npemallyjy veHy MMOBUHY, ako TakBO yTBphuBare y
CKnagy ca MepoAaBHWM HaUMOHaNHMM NpaBoM NpeacTaB/ba NpoBepy
WHCONIBEHTHOCTH;

13) oapenbe kojuma ce ypehyjy MHCTPYMEHTK 3axTeBajy Aa ce y
cnydyajy HacTaHka gorahaja Koju je nokpeTtad, NpuBpeEMEHO UAn TpajHO
CMarU BpeaHOCT rnaBHMLUE MHCTPYMEHTa Wiu Aa Ce€ UHCTPYMEHTU
NpeTBope y MHCTPYMEHTE peJOoBHOI OCHOBHOI KanuTana;

14) oppenbe kojuma ce ypehyjy MHCTPYMEHTU HE YK/by4yjy 0COBUHY
Koja 6u Morna 6uTn npenpeka gokanutanmnsauymje A3YONO.

Opn6butHe cTaBKe AOAATHOI OCHOBHOI KanuTana

Ynan 10.
A3YOU® op cTaBkM AoaaTHOr OCHOBHOI KanuTtana oabujajy cneaehe:

1) AMpeKTHa, NHANPEKTHA U CUHTETUYKA ynarawa A3YOND y
COMCTBEHE MHCTPYMEHTE A0AAaTHOr OCHOBHOI KanuTtana, ykbydyjyhu
COMNCTBEHE MHCTPYMEHTe A0AaTHOIN OCHOBHOI KanuTana 3a Koje 6u A3YONOD
MOrsi0 nMaTtn obaBesy KynoBMHE Ha OCHOBY NocTojehux yroBopHuX
obaBe3a;

2) AMpeKTHa, MHOMPEKTHA U CMHTETUYKA yfararka y MHCTPYMEHTe
AoAaTHOr OCHOBHOI KanuTtana cybjekata (pMHaAHCUjCKOr CEKTOpa, ako Tw
cybjektn numajy c 3YOUD-om peunnpoyHa mehycobHa ynarama 3a Koje
KoMmucumja cmaTtpa aa vM je unsb BewTadkn nosehatm kanutan A3YOUD-a;

3) U3HOC ANPEKTHUX, MHAUPEKTHUX U CUHTETUYKUX ynaramwa y
WHCTPYMeHTe A0AAaTHOI OCHOBHOI KanuTtana cybjekaTta dpuHaHCHjckor
cekTopa ako A3YOND® y TuM cybjekTuMa HeMa 3Ha4vajHoO ynaramwe;

4) ANpeKTHa, UHAMPEKTHA U CUHTeTUYKa ynararwa A3YOND y
MHCTPpYMeHTe A04aTHOr OCHOBHOI Kanutana cybjekaTta umHaHcujckor
cekTopa ako [I3YOND y TuM cybjekTuMa nma 3Ha4vyajHo ynarame,
NCKSbYYYjyhn nosuumje npousalune U3 npyxara ycnyre usBplera
NOHyAe OAHOCHO npojaje PUHaAHCUJCKNMX MHCTPYMeHaTa y3 obaBe3y OoTKyna
KOje APXW HajBuLwe neT pagHuX AaHa;

5) n3Hoc ctaBku koje Tpeba oabuTK o4 CTaBKM AOMYHCKOr KanuTana
Koju npemawyje gonyHckun kanutan A3YON® (oabutHe cTaBke AOMYHCKOr
Kanutana obyxsaheHe cy ynaHoMm 13. 0BOr nNpaBuUaHKUKA);

6) CBM NOpecKku pacxoau noBe3aHu ca CTaBkama A0AaTHOI OCHOBHOI
KanuTana npeasuamee y TpeHyTKY buxosor obpayvyHa, ocum ako A3YOND
Ha oarosapajyhu HauymH npunaroan M3HOC CTaBKM A0AATHOr OCHOBHOI
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KanwuTtana y OHOj Mepu y KOjOj TakBM NOPECKMN pacxoau yMaryjy U3HOC A0
Kojer ce Te CTaBke MOry npuMMmerunBaTu 3a nokpuhe pmsnka nnm rybmutaka.

CraBke AONMYHCKOTrI KanuTtanaa

Ynan 11.
CraBKke JOMYHCKOr KanuTana cacroje ce oa cneaeher:

1) nHcTpyMeHaTa Kanutana v nogpeheHnx KkpeamTa, ako Cy UCMYHEHN
YC/NOBM M3 4siaHa 12. oBOr npaBuHUKA;

2) eMUCUOHE NpeMuje Koje ce 04HOCE Ha MHCTPYMEHTe 13 Tauke 1)
OBOr CTaBa;

3) 3a A3YONO® koja napadyHaBajy M3HOCE U3N0XEHOCTU NoHAEpUCaHe
pM3MKOM, onwTa npunarohasawa BpeAHOCTU 3a KPeAUTHU pU3UK,
HeyMameHUX 3a nopecke edekrte, A0 1,25% u3HOCa penatuBHe
N3N0XEHOCTU PU3MKKY;

4) 3a A3YOUD Kkoje nspadvyHaBajy M3HOCE U3/T0XKEHOCTU NoHAEepUCaHe
PU3NKOM, HEyMameHMX 3a nopecke edekte, Ao 0,6% M3HOCA M3NOXEHOCTH
NnoHAEepUCaHe pU3NKOM.

CraBke 13 cTaBa 1. Tauyka 1) oBOr yiaHa He ncnywasajy ycnoBse 3a
CTaBKe pelOBHOI OCHOBHOI KanuTtasnaa uin oaaTHOr OCHOBHOI KanuTana.

MHCTpYMEHTN AONYHCKOI KanuTtana

Ynan 12.

NHCTpyMeHTM kanuTana v nogpeheHun KpeauTu ucnymwasajy ycrioBe 3a
WHCTPYMEHTE AOMYHCKOr KanuTana ako cy ucnykweHun cneaehu ycnosu:

1) MHCTPYMEHTU Cy n3gaTtu unm cy nogpehenun KpeauTm npuMbEHN,
npeMa notpebu, n y notnyHocTu ninahenu;

2) NHCTPYMEHTEe Huje Kynmo nnu nogpeheHe kpeaute Huje ogobpuo,
npema notpebu, 6uno koju og cnegehunx:

(1) A3YON® nnu hepke pupme,

(2) opywTBo y kojeM A3YON® nma yaeo y o61nky BlacHULWTBA,
AVNPEKTHOr Unu nyTem KoHTpone, suwe o 20% wnnn Buwe rnacadkmx
npasa WAKW KanuTana Tor ApyLwTBa;

3) KynoBmMHa MHCTpyMeHaTa unm ogobpasame nogpeheHnx KpeamTa,
npema notpebu, AMPeKTHO NN MHANPEKTHO, HUje duHaHcnpano A3YOUNOD;

4) noTpaXxueare y OAHOCY Ha rnaBHULY MHCTPyYMeHaTa npema
oapenbama kojuma ce ypehyjy MHCTPYMEHTU UK NOTPaXKnBake y O4HOCY
Ha rnaBHULY noapeheHunx KpeauTa npema ogpeabama Kojuma ce ypehyjy
noapeheHn KpeanTu, npema notpebu, y uenoctm je nogpeheHo
noTpaxuBarnMa CBMX HenoapeheHnx nosepunaua;



Klasifikacija: Interno/Internal

5) MHCTpyMeHTn nnn noapeheHn KkpeanTtn, npema notpebu, HUCY HU
OCUTypaHW HUTU NOKPMBEHU rapaHuUmnjoM Koja nobosblwasa noapeheHu
CTaTyC NoTpaxuBaka o4 cTpaHe 6uno kojer oa A3YOUN®-a nnn nosesaHux
ApywTaBa, XONAWHra unm HheroBnux nosesaHuUx gpywTasa n 6uno kojer
ApYyLWwTBa Koje je 6A1nMcKko noBe3aHo ca 0OBMM IMUUMA;

6) MHCTPYMEHTN unun noapeheHn Kkpeamtn, npema notpebu, HUCY
NoA/I0XXHM 6MN0 KaKBOM CNOpasyMy KOju Ha ApYrM HauuH nobosbliasa
noapeheHn ctatyc noTpaxxmBaka Ha OCHOBY MHCTpyMeHaTa unm
noapeheHnx kpeauTa;

7) NHCTPYMEHTN unun noapeheHn kpeamtn, npema notpebu, nmajy
N3BOPHW poK gocneha oa HajMawe NeT roanHa;

8) oapenbe kojuma ce ypehyjy MHCTpYMeHTU nnu noapehenu kpeamtu,
npema notpebu, He yKibyuyjy 6uno kakase noactuuaj A3YOUD aa oTtkynu
WK oTNNaTn, Npema noTpebun, HLUXOBY rMaBHULY Npe HbUXoBor gocneha;

9) ako MHCTpYMeHTU unu nogpeheHu KkpeamTn, npema notpedbu,
YK/byUyjy jeaHy unu Buwle onuuja KynoBuHeE UNn jeaHy wiv BuLle onuuja
npuBpeMeHe oTnsaTte, npema noTpebu, onuuje ce Mory U3BpLIUTU
MCK/bYYMBO Ha OCHOBY AMCKPELIMOHOI NpaBa nlgasaTtesba WiN AYXHUKA,
npema notpeébwu;

10) Haa MHCTpYMeHTUMa unu nogpeheHnm Kkpeantmma, npemMa noTpeém,
MOXe Ce U3BPLUMTK onumja KynoBmHe, MOry Ce OTKYMUTU UK NMOHOBO
KYNUTWU UNM NPEBPEMEHO OTMNNATUTMK, @ HajpaHuMje NeT roanHa oA AaHa
nsnaBarba UAKM npujema;

11) oapenbe kojuma ce ypehyjy MHCTPYMeHTN nnmn noapeheHu
KpeauTu, npemMa notpebu, He HaBoAe U3PUYNTO AN UMNAUMLUMUTHO Aa bu ce
Ha4 WHCTPYMeHTUMa unu noapeheHum kpeauTuma, npema notpebm,
n3BpLlmnia onuuja KynoBuHe, Aa ce OTKYNUaM Uam rnoHOBO Kynuin uim
npeBpeMeHOo OTNAATUTK Unn ga bu ce Hag HMMa MOraa U3BpPLWKUTK onumja
KyrnosuHe, Aa 6u ce Mornn oTKynuTn UM NOHOBO KYMUTU UIU NpeBPEMEHO
oTnnaTuTu, Nnpema notpebu, og ctpaHe A3YOUD ocum y cny4yajy
MHCOJIBEHTHOCTU nnu nukemngaumnje A3YOND n A3YOUD He paje TakBe
HaBoAe Ha APYIrM HauuH;

12) oapenbe kojuma ce ypehyjy MHCTpPYMeHTN unmn noapeheHu
KpeanTun, npema notpebu, He aajy Hocmouy npasa aa ybp3a 6yayhe
nnaHupaHo nnahare Kamata uau rnasHUUeE, OCUM y cnydajy
WHCOJIBEHTHOCTU nnu nukenaauunje A3YOND;

13) HMBO ncnnaTte KamaTta uam gmemaeHan, npema notpebu, no
WHCTPYMEHTUMa uaun noapeheHum kpeautnMa, npema rnotpebu, He Memwa ce
Yy OAHOCY Ha KpeauTHy cnocobHocT A3YOU®D mnm keHor MaTUYHOr
ApywTBa;

14) ako MHCTpyMeHTe Huje ampekTHO nsgano A3YOND® nnum ako
noapeheHe kpeauTe HUje aupekTHo npumano A3YOU®, npema notpebu,
Mopajy 6uTtn ucnymweHa oba cnegeha ycnosa:
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(1) NHCTpYMEHTU cy n3gaTt unu cy nogpeheHn KkpeanTmn NpUMbLEHMU,
npema notpebu, npeko cybjekTa Koju je ykibydyeH y KoHconuaauujy,

(2) cpeacrtea cy ogmax un 6e3 orpaHunyera goctynHa A3YONOD y
061Ky KOju ncnyraBa ycnoBe nponucaHe y 0BOM CTaBy.

Oab6uTHe cTaBKe AONYHCKOr KanuTtasnaa

Ynan 13.

Op cTtaBkM AONYHCKOr Kanutana oabuja ce cnepehe:

1) aMpekTa, UHAMPEKTHA U CMHTETUYKA ynararwa A3YOND y concTtBeHe
WHCTPYMeHTe AONYHCKOr KanuTana, YK/by4yyjyhu conctBeHe MHCTpyMeHTe
AONYHCKOr KanuTana 3a koje 6u A3YON® mMorno nmatu obasesy KyrnoBuHe
Ha OCHOBY nocTtojehux yroBopHux obasesa;

2) AMpeKTHa, MHOMPEKTHA U CMHTETUYKA yfararka y MHCTPYMEHTe
AOMNYHCKOr Kanutana cybjekata puHaHcMjcKkor cekTopa ca kojuma A3YONOD
nMma peumnpoyHa MehycobHa ynaramwa 3a Koja Kommcmja cmaTtpa ga um je
unb BewTadkm nosehatn kanutan A3YONO;

3) U3HOC ANPEKTHUX, NHONPEKTHUX N CUHTETUUYKUX yrarama y
WHCTPYMeHTe AOMNYHCKOr KanuTtana cybjekaTta pMHaHCUjCKOr ceKkTopa ako
A3YOUD y Tum cybjekTuMa HeMa 3Ha4dajHo ynarame;

4) pMpeKTHa, UHANPEKTHA U CMHTETUYKA ynararwa A3YOND vy
WHCTPYMeHTe AOMNYHCKOr KanuTtana cybjekaTta MHaAHCU]CKOr ceKTopa ako
A3YOUD y Tum cybjekTuMa nMma 3HayajHo ynaramwe, UCKbyudyjyhn
nosuumje npousalune U3 npyxawa ycniyre n3spluera noHyae o4HOCHO
npoaaje MdMHAHCMJCKMX MHCTPYMeHaTa y3 o6aBe3y OTKymna Koje Ap>Wu
HajBuLwe neT pagHUX AaHa.

JdopaTtHu KanutasHu 3axresm A3YOUD-a

YnaH 14.

OnepaTtuBHU pU3KK je 3Ha4dajaH puU3MK ca KojuM ce cyodasa A3YOND,
a Koju 3axTeBa nokpuhe kanutanom. Npema jeAHOCTAaBHOM MPUCTYNy
KanuTtanHu 3axteB A3YOU®-a 360r ynpas/bara 1 anTepHaTUBHUM
doHaoBMMa je jeagHak 15% Tporoauvlker Npoceka pesieBaHTHOr
rnokasatesba. [13YOND® mnspayyHaBa Tporogmiluby NPOCEK peneBaHTHOr
nokasaTesba Ha OCHOBY NnojaTaka 3a nocneawa Tpu ABaHaeCTOMeceyHa
n3BewTajHa nepuoaa Ha Kpajy roanHe. Kaga HUCY AOCTYMHW peBUAVUPaHU
nogaum, A3YON® moxe aa u3Bpm obpavyyH Ha OCHOBY MOCIIOBHUX
npoueHa.

PeneBaHTHM nokasaTtesb U3 cTaBa 1. oBor 4ynaHa gobuja ce kao 36ump
cnepehux enemeHara:

1) KaMaTa 1 CpoAHM NpUXoan;



Klasifikacija: Interno/Internal

2) KamaTta 1 CpoaHu pacxoau;

3) npuxoaun o4 akuumja u ocTtanmx xapTuja o4 BpeaHoOCTH;
4) npuxoan o4 HakHada v NpoBu3mnja;

5) pacxoau o4 HakHaga v NpoBusnja;

6) HeTo nobutak unm rybutak n3 GuHaHCUjcKe akTUBHOCTH;
7) oCTanu NpmMxoamn m3 rnocroBama.

O3YOUD je aAy>XHO Aa O UCNyHeHY KanuTanHux 3axTeBa obaBecTtu
Komucujy HajMare y pokoBMMa AocCTaBe (PUHAHCUCKUX n3BellTaja
A3YOND-a.

A3YOU®D poctasba Kommncunjn nssewTaj o obpavyHy KanuTtana 3ajeaHo
Cca MULWbEHEM He3aBUCHOr oBnawheHor peesnsopa Kao 1 CBy ocTany
TpaxxeHy AOKYMeHTauujy y eleKTPOHCKOM 06/11KY.

Komucuja moxe, y cnydajy notpebe, 3atpaxutn og A3YOUD-a aocrasy
oapeheHe AOKyMeHTaumje nponMcaHe OBMM NPaBUIHUKOM UN Y
OpUrnHany unu oBepeHoj Konuju, He3aBUCHO O U3BpPLUEHE AOCTaBe y
€/1eKTPOHCKOM 061Ky .

®OUKCHM onwiTK Tpowkosu [13YOND-a

YnaH 15.

®OUKCHM oNwTK TPOLWKOBK nocnoeama A3YON®-a 3a noTpebe
obpayyHa jeaHe 4yeTBpTUHE PUKCHUX oNWTUX Tpowkosa A3YOUD-a un3
npeTxoaHe rnocnoBHe rogmHe, n3padvyyHasajy ce Ha OCHOBY M3HOCa KOju
npousnnasmn ogysmmarem cnegehmnx ctaBkm o4 yYKYnHMX pacxona HakoH
pacnogene Aobutu akuMoHapmMMma y CBOjUM nocnearuM, peBnampaHum
roamwbnM GUHAHCUMJCKMM M3BELWTajuMa, UamM ako peBuampaHin roanilbu
(PMHAHCN]CKU n3BELUTAjN HUCY AOCTYMHU, Y roagnikbnM PUHAHCUJCKUM
n3BelTajuMa Koju cy norepheHun o cTpaHe HauMOHANHUX HaA30pPHUX
opraHa:

1) 60HyCK 3a 3anocneHe Koju 3aBUCE UCK/bYUYMBO 04 OAJIYKE APYLUTBA;

2) yoenun y nobutn 3anocnieHnx, AMpeKTopa u napTHepa, y Mepu y
K0jOj 3aBMCe UCK/bYYMBO O o4NlyKe APYLUTBA;

3) Apyre pacnoaene nobutn n apyre sapunjabunHe Harpage, y Mepu y
K0jOj 3aBMCe UCK/bYUYMBO OA OAJIYKE APYLUTBA;

4) obaBe3se 3a NojesbeHe NpoBM3nNje U HaKHaAe AMPEKTHO MoBe3aHe ca
noTpa)kMBaklMa Mo OCHOBY NMPOBU3Mja U HAKHaZa, a Koje Cy YK/bydeHe y
yKynaH npuxoa, rnoj ycrioBoM Aa je nnaharbe HakHaza v npoBusmnja
YCNOB/bEHO CTBAPHOM HaM/aToM MoTpaXwuBakba No OCHOBY NpoBM3nja U
HakHaaa;
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5) HakHane, 6pokepcke n apyre HakHaje Koje ce nnahajy
KNMpuHWKMM Kyhama, 6ep3ama 1 apyrum nocpeaHuumMma 3a n3BpLleHe,
perncrpaumjy unm obpadyH TpaHcakuuja;

6) HaKkHage noBe3aHuM 3acTynHuunma (PuU3nyKo UM npasHoO auue
Koje nmeHyje A3YOUD, a y umje nme genyje 1o GpU3MUKO UM NPaBHO
nuvue, ¢ cBpxoM obaB/bara NMPOMOTUBHUX aKTUBHOCTM Be3aHe 3a yciyre
ApywTBa, NpMMara U NpeHoLleHa Hanora o4 KnmjeHata u noTeHuujanHux
KnujeHaTta, obaBs/bara naacMaHa GUHAHCUJCKMX MHCTPYMeEHaTa; oBe
nocnose Moxe obass/baTh ocoba Koja MMa NMosioxXeH ucnut 3a 6pokepa);

7) ucnnaTte KaMmaTta KiMjeHTUMa Ha Tekyhu padyyH KnnjeHaTa;

8) jeaHOKpaTHM pacxoam No OCHOBY Heyobu4yajHUX aKTUBHOCTMU (peu je
0 HeybuyajeHUM aKTUBHOCTMMa BUN0 Koje BpCTe KOje HUCY Y OKBUPY
pefoBHOI Moc/AoBaMa ApYyLWTBa U Koje bn Morne umMaTM HeNnoOBO/baH yTULaj
Ha A3YOU®, n ctora Mopajy 6utn orpaHnyeHe onwTtuM aktom A3YOND -
Kao Ha NpuMep: yrosopu unu crnopasyMmm 3a Habaske n3Haa TpXULLHE
LeHe, NOHOBHe HabaBKe KoOje HUCY Y OKBUPY PeAOBHOI NOCNOBaka,
MaTepujanHo 3HadajHe obaBe3e 3a HabaBke HEKpPEeTHUHA U Cn.).

AKO Ccy (PMKCHM TPOLLUKOBU NPOYy3pOKOBaHM TpehuMm nuumma Koja aenyjy
y MMe ApyLlTBa, a KOja HUCY NoBe3aHu 3aCTYyMHUUU, U aKo TU PUKCHU
TPOLIKOBWN HUCY YK/bYYEHU Y YKYMNMHE pacxoae u3 ctasa 1. OBOr 4iaHa,
ApywTBa CnpoBoje jenaH oA cnepgehux nocrynaka:

1) aKko je AOoCTynHa aHanusa TpowkKoBa TMX Tpehux nuua, ApywTBa
oapehyjy M3HOC PUKCHUX TPOLUKOBA NPOy3poKoBaHUX TpehuM nuumnma koja
Aenyjy y heroBo uMe 1 Aoaajy Taj MSHOC M3HOCY M3 CTaBa 1. OBOr 4faHa;

2) ako aHanusa TpowkKoBa TUX Tpehux numua Huje AoCTynHa, ApyLwTBa
oapehyjy U3HOC PUKCHUX TPOLLKOBa NPOy3pOKOBaHUX TpehuM nnumnmMa Koja
Aenyjy y Hheroso nMe y cksiagy ca nocsioBHUM MnjaHoBMMa U Taj U3HOC
A0A4ajy N3HOCY KOju NMpom3unasn U3 ctasa 1. oBoOr ynaHa.

AKO ApYyLWITBO KOPUCTM NoBe3aHe 3acTyrNMHUKE, OHO U3HOCY KOju
npousnnasn n3 ctasa 1. 0OBOr yjaHa gojaje U3HOC Koju oarosapa U3HOCY
oA 35% cBuX HakHaZa 3a rnose3aHe 3acTynHUKe.

AKO peBuampaHun GMHAHCUCKM n3BewTaju He obyxBaTajy nepuoj oA
ABaHaecT Meceun, ApPYLITBO pe3ynTaT u3 ctasa 1-3. oBOr 4naHa genu ca
6pojeM Meceumn obyxBaheHnx MHAHCUJCKMM M3BewTajuma Te Taj pesyntar
MHOXM ca 6pojeM 12 kako 6u aobuo oarosapajyhu roamwrmn n3HocC.

N3BewTaBambe

Ynan 16.

A3YONO® je y obaBe3n aa Kommncmijn aoctaBu niseLwtaj o obpadyHy
KanuTana y cknagy ca oapeabama oBOr npaBuIHUKA.
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A3YOUND je ayxHO aa obasectn Kommcunjy o CBUM AoAaTHUM ynnatama
aKumoHapa y KkanutanHe pesepse A3YOND-a.

A3YOUOD je ayxHO aa obasecTtun, y3 npunoxeHe gokase, Komucunjy o
YK/byunBary GUMHAHCUJCKUX MHCTPYMEHTA Y OCHOBHM KanuTan v A0MYHCKU
KanuTan ApyLwTBa.

ObaBewTera M3 CT. 2. U 3. OBOr YnaHa, APYLWTBO je AYXHO Aa AOCTaBun
KoMucmjn y poky oa ocam faHa oj AaHa YK/byuMBarma A0AATHUX ynnaaTa
akunoHapa y kanutanHe pesepse A3YON®D-a 04gHOCHO PUHAHCUJCKMNX
WHCTPYMeHaTa Y OCHOBHW U AOMYHCKW KanuTars.

PokoBu focTaB/batba U3BeLlTaja

YnaH 17.

O3YOUD je ay>XHO Aa cactaBu usselwTaj o obpayvyHy KanuTtana ca
CTarbeM Ha nocneirn AaH rNocsoBHE roavHe, OAHOCHO M3BEeLTajHOr
nepuoaa.

OcnM Ha HaBeneHu gaTtyM y ctaBy 1. oBor yiaHa, KoMmucuja moxe
3aTpaxutn og A3YOUN®-a aa aoctasu nssewwTaje Ha 6uio Koju Apyru AaH y
pOKYy Koju oapean Komucuja.

A3YONO® je ayxHo aa noctasm Komucuju nssewtaj o obpadyHy
KanuTana y poKy oA 4yeTupu Meceua no UCTeky nocnoBHE rogmHe, 04HOCHO
n3BewTajHor rnepuoaa.

O3YOUND je ayxHo aa obasectn Kommcnjy n o cBUM AoAaTHUM
ynnatama akumoHapa y KkanutanHe pesepse 3YON®-a, kao n o
YK/byUnBary MUMHAHCUJCKMX MHCTPYMEHTA Y OCHOBHM KanuTan v A0NYHCKK
KanuTan ApywTBa.

ObaBewTera M3 cTaBa 4. OBOI YjaHa, APYLITBO je AY)KHO Aa AOCTaBu
KoMuncunijn y poky oa ocam gaHa o4 AaHa YK/byymBama A0AAaTHUX ynnaTta
aKumoHapa y kanutanHe pesepse A3YOND®-a 04HOCHO (PUHAHCU]CKNX
WHCTpYMeHaTa y OCHOBHM W AOMNYHCKM KanuTan.

PeBu3nja nssewrtaja

Ynan 18.

A3YONO® je ayxHo aa goctasm Komucuju nssewtaj o obpadyHy
Kanwutana u3 ctaea 17. OBOr NpaBuWIHWKA, KOjU je peBuanpaH of CTpaHe
He3aBWUCHOr oBnawheHor peem3opa, ca CTakheM Ha nocneimun AaH
NOCNOBHE roAuHe, a HajkacHuje y pokKy o4 YeTupu Meceua o 3aBplueTka
n3BewTajHor rnepuoaa.

HesaBucHun oBnawheHn pesBm3op je TOKOM obaBrbarba peBusunje
n3BelwTaja o obpadyHy Kanutana obase3aH Aa NpoBepu NMPaBUHOCT,
TAYHOCT M NOTNYHOCT M3BeLWTaja, Kao 1 Aa OUueHn Aa Nn je npeaMeTHH
n3BelwTaj cacTaB/beH y CKilagy ca 3aKOHOM M OBUM MNpaBUIHMKOM, Kao 1 ca
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roamwbnM dUHaHCKMjCKMM n3pewTajuma A3YON®-a Ha nocneamwmn AaH
n3BewTajHor rnepuoaa.

O3YOUNOD je y obaBe3n aa pesnanpaH nisewTaj o obpadyyHy Kanutana
o6jaBn Ha CBOjOj MHTEPHET CTPaHULUM Y POKY U3 CTaBa 1. OBOr ysaHa.

Ynan 19.

Ykonuko kanutan A3YOU®-a, nspayyHaT Ha OCHOBY oapeabu osor
npaBWIHMKA MagHe Ucrnog BUCUHE MUHUMANHOI U3HOCa KanuTana m3 yiaHa
8. ctaB 4. 3akoHa, Komucuja moxe A3YOUD-y aa omoryhu ga oTKAOHMU
oACTynawa y oapeheHoM poKy, OAHOCHO Aa HanoXW HeKy oA Mepa
HaA30pa M3 rope HaBeAeHor 3aKoHa.

ITI. 3BABPLUHA OAPEABA

Ynan 20.

OBaj npaBUNHUK CTyNa Ha CHary ocMor gaHa of AaHa objaBrbmBama y
,Cnyx6eHoM rnacHuky Penybnuke Cpbuje”, a nountbe ga ce npumemyje
oA 1. janyapa 2021. roauHe.

Bbpoj 4/1-111-509/5-20
Y beorpaay, 15. anpuna 2020. rognHe
NMpeaceaHnk Komucuje,

Mapko JaHkoBuh, c.p.
nepuior 1

YNYTCTBO O OBPAYYHY KAINMUTAJIA A3YOND-a

YnaH 1.

OBMM ynyTCTBOM 62Mxke ce ypehyje HaunH nspadyHaBarba Kanurtana
ApYLWTBa 3a ynpaB/batb€ 0TBOPEHOI MHBECTULMOHOI hOHAA Ca jaBHOM
MOHYAOM.

CraBke peaoBHOI OCHOBHOI KanuTana

Ynan 2.

CraBke penoBHor ocHoBHor kanutana A3YOUN®-a ce cacToje oA
cnepeher:

1) MHCTpyMeHaTa KanuTana, ako Cy UCNyHEeHU YCI0BM U3 UnaHa 3.
OBOT YMNyTCTBa;

2) payvyHa npemuja Ha akumje Koju ce ogHOCe Ha MHCTPYMEHTe U3
Tauke 1) oBor cTaBa;

3) HepacnopeheHe nobutn Tekyhe roanHe;
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4) HepacnopeheHe aobuTtn paHujux rogmHa u pesepse n3 ob6uTKa;
5) ocTtanux pesepsu;
6) pe3epBu 3a onwTe 6aHKOBHE pU3nKe.

CraBke penoBHOr Kanutana m3 crtasa 1. Tad. 3)-6) oBoOr YnaHa
Npu3Hajy ce Kao pefoBHM OCHOBHW KamnuTasa CaMo ako Cy AOCTYMHe
A3YOUD-y 3a HeorpaHnyeHo n Tekyhe kopunwhere Kako 61 ce nokpunu
HacTanu pusnum nnm rybuum.

Y3 npeTxoaHo oaobpere ynpase A3YOND-a, MOXe ce YKIbYUYnUTH
[obuTt Tekyhe NnocnoBHe rognHe y peaoBHM OCHOBHM KanuTtan npe
AoHolWwena popManHe ogsyKe KOjoM ce noTephyje KoHauyHa rogmwma
nobut nnn ryburtak. Ynpasa A3YOND®-a naje onobpemne y3 cnenehe
ycnose: nposepa AobuTtn of cTtpaHe ocoba Koje cy He3aBUCHe U Koje cy
0AroBopHe 3a peBu3njy GUHAHCUjCKUX M3BeLITaja N AoKa3nBame Aa je
AobUT yMareHa 3a CBe npeaBuanBe TPOLIKOBE WU AUBUAEHAE.

MHCTpYMEHTN pefoBHOI OCHOBHOI KanuTana

YnaH 3.

NHCTpYMEHTM KanuTana ce cMaTpajy MHCTPYMEHTMMA peaoBHOI
OCHOBHOT KanuTana camo y3 cneaehe ycnose:

1) A3YOU® mnspaje MHCTpyMeHTe ANPEKTHO, Y3 NPETXOAHY carnacHoCT
ynpase A3YOUND-3a;

2) MHCTPYMEHTU cy nnaheHn, a hUXOBY KYMOBWUHY, AUPEKTHO UK
WHOUPEKTHO He puHaHcupa A3YONOD;

3) MHCTpPYMEHTU ce pacnopehyjy Kao Kanutan y cknagy ca
MpaBUAIHUKOM O KOHTHOM OKBUPY U UHAHCUjCKUM m3BewTajuma A3YONOD-
a, 3aTUM Yy CBpXY yTBphuBama 6bunaHcHe MHCONBEHTHOCTU aKo je To
NpUMeHNBO;

4) NHCTPYMEHTU CYy jaCHO M 0A4BOjEHO NpUKasaHu Yy PUHAHCUjCKNUM
n3BewTajuma;

5) nHcTpyMeHTU cy 6e3 gocneha;

6) rnaBHMLA MHCTPyMeHaTa Ce He CMe CMarbWUTU WU OTNAATUTU OCUM Y
cnyJajy nukemgauuvje n ANCKPEeLMOHOr OTKyrna MHCTpyMeHaTa unu apyrmx
AVNCKPELMOHUX HAaUYMHA CMamEeHa KanuTana y3 npeTxoaHo ogobpemne
Komucwuje;

7) oapenbe kKojuma ce ypehyjy MHCTPYMEHTM HE HaBoAEe U3PUYNTO Aa
6u ce rmaBHULA MHCTPYMEHaTa CMamwuia WM oTnaaTtmna mnm ga éu ce
Morsna CMawuUTU UM OTNAaTUTU OCUM Yy cnyyajy nukeuaaumje A3YOND-a u
A3YOU® He paje TakBe HaBoAe Ha APYrM HAYWUH NMpe nsgasama
MHCTpyMEeHaTa Win Ko usgasaka, OCMM Yy Ccnydajy UHCTpyMeHaTa
KanuTana y3ajaMHUX UHCTUTyuuja, 3agpyra, WwregHuXx UHCTUTyuunja nim
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CJIMYHNX NHCTUTYLUM]ja Yy CTaBKaMa peAoBHOI OCHOBHOI KanuTana, ako je
oabujare A3YOU®D-a aa OTKYNM TakBe MHCTPYMEHTE 3aKOHCKM
3abpareHo;

8) MHCTpyMeHTU ncnymwasajy cnegehe ycnose y Be3n ca pacnogesiom:

(1) He nocToju nosBnawheHn TpeTMaH pacnoaene y Be3m ca
pefocnenoM ucnnarte;

(2) pacnoaena ce BNaCHUUMMA MHCTPYMeHaTa MOXEe UCNIaTUTU camo
N3 CTBapW pacnosioXMBUX 3a pacrnoaeny;

(3) ycnoBu Koju ce nNpuMeryjy y BE3N ca MHCTPYMEHTUMA He YK/byuyjy
roprby rpaHuLy WUanM Apyry BPCTYy OrpaHMyerba MakCMManHor HMBoa
pacnoesne, 0OCUM y cnydajy MHCTpyMeHaTa KanuTasna y3ajaMHUX
WHCTUTYUM]ja, 3aapyra, WTeaHUX UHCTUTYUNja UK CIMYHUX MHCTUTYUMja Y
CTaBKkaMa peZloBHOI OCHOBHOI KanuTana;

(4) HMBO pacnogene Huje oapeheH Ha OCHOBY M3HOCa 3a KOju cy
MHCTPYMEHTU KYMNJbEHWN NMPU U3AaBakby, OCUM Yy C/lyyajy MHCTpyMeHaTa
KanuTasa y3ajaMHUX UHCTUTYUMja, 3a4pyra, WTeAHUX UHCTUTYLUMja unu
CNMYHUX MHCTUTYUMja Y CTaBKaMa peAoBHOI OCHOBHOI KanuTana;

(5) ycnoBu Koju ce NnpuMemyjy Y BE€3U C MHCTPYMEHTUMA HEe YKIbY4Yjy
obaBesy [3YOND-a ga ncnnatu pacnogeny HbUXoBUM BacHUUMMaA, a
O3YOU® Huje HKM Ha KOju ApYrn HAYMH NOANIOXKHO TakBoj obasesu;

(6) HeucnnahuBawe pacrnogene He npeacTaB/ba C/y4yaj HacTaHKa
cTaTyca HeucnywaBara obasesa A3YOND-a;

(7) oTkasuBame pacnogene A3YOND-a He Hamehe orpaHnyema;

9) y 04AHOCY Ha CBe MHCTPYMeHTe KanuTana koje nagaje A3YOND-a,
WHCTPYMeHTU ancopbyjy npBu n cpa3MepHo Hajeehu yaeo Hactanmx
rybutaka, a cBakm MHCTpyYMeHT ancopbyje rybuTtke y ncrtoj Mepm Kao 1 CBMU
APYrN MHCTPYMEHTM peAoBHOI OCHOBHOI KanuTtana;

10) MHCTpyMeHTU cy nogpeheHn y o4HOCY Ha CBa Apyra noTpa)kmBara
y Cnydajy MHCOJIBEHTHOCTU unu nukeungauunje A3YONOD-a;

11) MHCTPYMEHTKN CBOjUM BNacHULUMMA Aajy NpaBo Ha NoTpaXxXuBame
npeoctane nmosuHe 3YOUD-a, Koja je y cnyyajy nMkBuaaumnje v HakoH
ncnnaTe CBMX NPUOPUTETHUX MOTPaXMBarba Cpa3MepHa U3HOCY TaKBUX
N34aTUX MHCTPYMEHaTa M Huje PuKCcHa an NoANOXKHA rOpHOj rpaHnLM,
OCUM Yy CNly4dajy MHCTpyMeHaTa KanuTana y3ajaMHUX MHCTUTyumMja, 3aapyra,
WTeAHUX UHCTUTYUMja NN CIIMYHNX MHCTUTYLUM]jA Y CTaBKaMa peaoBHOr
OCHOBHOI Kanutana;

12) NHCTPYMEHTU HUCY HU OCUTYPAHU HUTU MOKPMUBEHN jEMCTBOM 0Of
cTpaHe A3YON®-a nnun eroBux rnoBe3aHmMx ApywTasa, Xoa4amMHra uam
HErOBUX MNOBE3aHMX ApYLUTaBa;
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13) NHCTPYMEHTUN HUCY NOANOXHU HUKAKBUM YTOBOPHUM UMK APYTUM
crnopasyMmma kojuma ce nobosbliaBa nogpeheHun craTyc noTpaxuBama Ha
OCHOBY WMHCTpYMeHaTa y c/ly4yajy MHCONBEHTHOCTM UMW NIMKBMAAUM]E.

MHCTpyMeHTN KanuTana Koje usgajy ysajamHe MHCTUTyuuje, 3aapyre,
WwTegHe MHCTUTYUUje N CIIMYHE MHCTUTYLUMje ucnymwasajy ycnose 3a
WHCTPYMeHTe peJOBHOI OCHOBHOI KanuTtasia caMo ako Cy UCMYHEHW YC/I0BU
U3 ctasa 1. OBOr ynaHa 3ajeHO Ca U3MeHaMa Koje npousuiase u3
NpMMeHe OBOr CTaBa. Y Be3u C OTKYNOM MHCTPyMeHaTa KanuTtasa mopajy
6utn ncnyrwenn cnepehun ycnosu:

1) A3YOU® mMopa nmatu MoryhHoCT aa oabuje oTkyn MHCTPyMeHaTa,
OCMM YKOJIMKO je TO 3aKOHCKkM 3abparbeHo (y TOM cnydajy ce omoryhaBa
orpaHnyaBame O0TKyna);

2) opbujame 0TKyna MHCTpyMeHaTa WM orpaHuyere oTkyna
WHCTpyMeHaTa Kaja je TO NpMMeHMBO He CMe NpeacTaB/baTh CNyyaj
HaCTaHKa cTaTyca HeucnyrwaBawa obasesa A3YOUD-a.

NHCTpyMeHTU KanuTana MOory yK/by4mBaTu ropky rpaHuuy mnm
orpaHu4yer-e HajBuLler HMBoOa pacnojesia caMo aKo je To HaBeAEeHO Y
3aKOHY unun y ctatyty A3YOUD-a.

AKO MHCTPYMEHTU KanuTana BlaCHUKY Aajy NpaBoO Ha pe3epBe
MHCTUTYUM]je Yy cny4dajy MHCONBEHTHOCTU UMK NIMKBUAAUM]E KOje Ccy
orpaHuyeHe Ha HOMWHAJIHY BpeAHOCT UHCTpyMeHaTa, NpuMeryje ce UCTu
CTerneH TakBOr orpaHn4yera Ha BJIaCHMKE CBUX APYTrMX UHCTpyMeHaTa
pefoBHOr OCHOBHOI KanuTtana koje je A3YOU® usgao.

YnahH 4.

O3YOND He ykbyuyje cneaehe nosvuymje y 6Mno Koju enemMeHT
Kanutana:

1) peBanopusaumnoHe pesepee Koje ce ogHoce Ha Aobutke unm rybutke
Ha OCHOBY 3aWTUTE HOBYAHOI TOKa PUHAHCUJCKMX MHCTPYMEHaTa Koju ce
He BpeaHYyjy no dep BpeaAHOCTU, YK/byuyjyhun npojekToBaHe HOBYaHe
TOKOBE;

2) pobutke unu rybutke no obaseszama A3YOND-a BpegHOBaHUM MO
dep BpeAHOCTN HacTasne Kao pesynraT NpoMeHa KpeauTHe CNocCobHOCTH
A3YOUND-a;

3) nobutke nnu rybutke no obasesama m3 ussegeHuua A3YOND-a
BpeAHOBaHMM no dhep BpeaHOCTU, HacTasie Kao pe3yaTaT npoMeHa
KpeauTHe cnocobHocTu camor A3YOND-a.

Onb6butHe cTaBKe peaAoOBHOrr OCHOBHOI KanuTtajsia

YnaH 5.
A3YOUNO® op ctaBkn peOBHOI OCHOBHOI KanuTtana oabuja cnegehe:
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1) rybutke Tekyhe puHaHcMjcke roanHe;
2) HemaTepujanHy UMOBUHY;
3) oanoxeHa nopecka cpeacTBa Koja 3aBucu oa 6yayher nobutka;

4) N3HOCK U3NOXEHOCTU MOHAEPUCAHE PU3MKOM MNpeMa NpuUcTyny
3aCHOBAHOM HAa MHTEPHUM PejTUHI-CUCTEMUMA;

5) nmMoBuMHY neH3unjckor oHAa Ha TepeT nocnojaBua y m3selwTajuMa
A3YOND-a;

6) AMpEeKTHa, MHOMPEKTHA N CMHTeTMYKa ynarawa A3YOUd-a y
COMCTBEHE NHCTPYMEHTE pefloBHOI OCHOBHOI Kanutana, ykbyudyjyhu
COMNCTBEHE MHCTPYMEHTEe pefoBHOIN OCHOBHOI KanuTana 3a koje A3YONOD
nMa CTBapHy Wau noteHumjanHy obasesy KyrnoBMHe Ha OCHOBY nocTtojehe
yrosopHe obaBese;

7) ONpEeKTHa, UHONPEKTHA U CUHTETUYKA yararka y MHCTPYMEHTe
pefoBHOI OCHOBHOI KanuTtana cybjekaTta pMHaHCKCKOr cekTopa, ako Tu
cybjektn umajy c 3YOUD-om peunnpo4yHo mehycobHo ynarare 3a Koje
Komucuja cmaTtpa Aa je unsb BewTadkn nosehatn kanutan A3YOUD-a;

8) NnpMerUBU U3HOC ANPEKTHUX, UHAUPEKTHUX U CUHTETUYKUX
ynarawa A3YON®-a y MHCTpyMeHTe peoBHOI OCHOBHOI KanuTana
cybjekaTta puHaHcmjckor cekTopa, ako A3YOUD y Tum cybjekTuma HeMa
3Ha4ajHo ynarame;

9) NpMMEeHUBU U3HOC AUPEKTHUX, UHANPEKTHUX U CUHTETUYKUX
ynararwa A3YOUD-a y MHCTpyMeHTEe peAoBHOI OCHOBHOI KanuTana
cybjekaTa puHaHcmjckor cekTopa, ako A3YOUD y Tum cybjekTtuma nma
3Ha4ajHo ynarame;

10) nsHoc ctaBku koje Tpeba oabuTK o4 CTaBKM A0AATHOI OCHOBHOI
KanuTtana y Ckjiaay € 4iaHoM 19. oBor ynyTCcTBa Koju rnpemMawlyje aoaaTtHu
OCHOBHM kanutan A3YOND-a;

11) N3HOC N3N0XEHOCTU NO3MuUMja Kao WTO CYy KBANMMUKOBAHU yaenu
M3BaH PUHAHCU]CKOI CeKTOopa, CeKjyputnsoBaHa MMOBMHA KOjuMa ce
aoaesbyje noHgep pusnka o 1250%, ako A3YOND oabuja Taj nsHoc
M3M10XEHOCTU 04 U3HOCa CTaBKMU peJOBHOI OCHOBHOI Kanutana Kao
anTepHaTuUBY NpUMeHW rnoHaepa pu3snka o 1250%;

12) cBe nopecke pacxofe rnopesaHe ca nosnunjamMa peaosHor
OCHOBHOr KanuTtana npeasuheHe y TpeHyTKy obpayyHa, ocuMm ako A3YOUNOD
Ha oaroBapajyhm HaumH ycknaam U3HOC CTaBKW pelOBHOI OCHOBHOI
KanuTana y OHOj MEpPU Yy KOjOj TaKBU MOPECKU pacxoan yMaryjy U3HOC A0
Kojer ce Te no3uvumje Mory npuMermBaTu 3a NOKpMBame pU3nKa mim
ryburtaka.

YnanH 6.
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N3YOU®D oppehyje naHoc HemaTepujanHe UMOBUHE KOju ce oabuja y
cknagy ca cnegehum:

1) n3Hoc Koju ce oabuja ymamwyje ce 3a U3HocC npunagajyhux
nopeckux obasesa Koju 61 npecrtane nocrojatn kaga 6u ce HemaTepujanHa
MMOBMHA yMatbuia UAK Npecrtana NpuM3HaBaTh y CKiaay ca NpuMerbeHnM
KOHTHMM OKBUPOM W

2) U3HOC Koju ce oabuja ykbyuyje goodwill kKoju je ykibyyeH y
BpeAHOBame 3HavajHux ynarawa A3YOND-a.

YnaH 7.

A3YOU® ogpehyje n3HOC 0aN0XKeEHUX MOpeCcKkMx cpeactaBa Koja 3aBuUCH
oA 6yayher nobutka Koja 3axTteBa oabmuTtak y cknagy ¢ OBUM Y1aHOM.
N3HOC oanoxeHnx Nopecknx cpeacrtaBa Koja 3asuce og 6yayher pobutka
MOXe Ce YMarWUTW 3a U3HOC NoBe3aHUX OAN0XEHUX nopeckux obasesa.
MNoBe3aHe oasioxeHe nopecke obaBe3e He yK/by4yjy OAN0XKEHEe nopecke
obaBe3e Koje CMamyjy M3HOC HemaTepujasHe MMOBUHE UNN UMOBUHY
neH3njckor poHAa Ha TepeT nocsogasua Koju ce Mopajy oabutn. N3Hoc
noBe3aHnx oANoXeHUX nopecknx obasesa pacnopehyje ce Ha cneaehe:

1) oanoxeHa nopecka cpeacTsa Koja 3asuce o4 byayher gobutka m
npounsnnase n3 NpuBpeMeHnx pasfinka Koja ce He oabuja y cknaay c
ynaHoM 15. ctaB 1. oBOr NpaBWIHUKA;

2) cBa Apyra oasioXeHa rnopecka cpeacTtBa Koja 3aBuce og éyayher
nobutka.

YnaH 8.

N3HOC nMOBMHE neH3ujckor doHAa Ha TepeT nNocnogasua Koju ce
oabuja ymamyje ce 3a cnegehe:

1) n3HOC CBMX NOBE3aHUX 0AJ/I0XKEHMX Nopeckmnx obasesa Koje 6u
MOrfie npecraTtu nocrojat kag 61 ce MMOBMHA yMakuia Unn npecrana
npu3HaBaTh y cknaay ca NpaBMAIHUKOM O KOHTHOM OKBUPY;

2) N3HOC MMOBMHE Y NMeH3njckoM (poHAY Ha TepeT nocnoaasua Koju
A3YOU® nma HeorpaHmnyeHy MoryhHocT 3a kopuwhere, nog ycrioBom ga je
O3YOND® pobuno npetxogHo oaobpewe Komucuje. OBoj MMOBUHU KoOja ce
KOPUCTU 3a CMamnBame U3HOCA Koju ce oabuja aoaerbyje ce noHaep
pu3nkKa npema notpebu.

YnaH 9.

He yksbyuyjy ce ynaramwa A3YOU®-a y cOnCTBeHe UHCTPYMEHTe
pefoBHOI OCHOBHOI KanuTtana, yK/by4dyjyhu concTtBeHe MHCTpyMeHTe
pefoBHOI OCHOBHOI KanuTtana 3a koje A3YOU® nma ctBapHy unm
noTeHuunjanHy obase3y KynoBuHe Ha OCHOBY rnocTtojehe yrosopHe obasese,
A3YOU® mnspadyHasa ynarawa y CONCTBEHE MHCTPYMEHTE peaoBHOr
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OCHOBHOI KanuTasa Ha OCHOBY b6pyTo Ayrux nosuuuja, y3 cnegehe
n3yseTke:

1) A3YOU® Moxe obpadyyHaT U3HOC yfararma y CONCTBEHe
WHCTPYMEHTEe peAoBHOI OCHOBHOI KanuTtasia Ha OCHOBY HETO Ayre no3suuuje
Y3 UCNyHEeHe YyCI0Ba: Ayre U KpaTke nosuvuuje y Uctoj cy o4HOCHO]
N310XeHoCTN, obe nosuumje ce Hanase y Kbu3nm Tprosama uam cy y obe y
KHU3M No3numMja KojuMa ce He Tpryje n KpaTke nosuvumnje He YKIbYYyjy
PU3UK ApYyre yroBopHe CTpaHe;

2) A3YOND oapehyje n3Hoc kKoju ce oabuja 3a AMpeKTHa, MHOANPEKTHA
N CUHTETUYKA ynaramwa Y MHAEKCHE XapTuje o4 BpeAHOCTM Tako Aa
n3payyHaBajy O4HOCHY M310XEHOCT NpeMa CONCTBEHUM MHCTPYMEHTMMA
pefoOBHOI OCHOBHOI KanuTana Koju Cy YK/by4YeHU Yy Te nHaekce;

3) A3YOUND Moxe HeTupaTn 6pyTo Ayre no3umumje y CorncTBEHUM
WHCTPYMEHTUMa peAoBHOI OCHOBHOI KanuTtasa Koje npousmnase u3
ynarama y MHAEKCHEe XapTuje o4 BpefHOCTU C KpaTKMM nosvunjama y
COMCTBEHUM MHCTPYMEHTMMA pefOoBHOI OCHOBHOI KanuTtana Koje
npounsunase n3 KpaTtknx nosmuunja y o4HOCHMM MHAEKCUMMA, Na U OHAa Kaaa
Te KpaTKe no3uumje ykibyudyjy pusmk apyre yroBopHe cTpaHe, y3
ncnymwere cnegehmnx ycnosa: gyre n Kpatke nosumumje cy y UCTum
OAHOCHUM MHAEKCUMA U 06e CYy Y KHU3KU Tproeara uUam cy obe y Kibusu
no3uuuja Kojuma ce He Tpryje.

Ynan 10.

Y cBpxy oabutka A3YOND® mnma 3HauajHO ynarame y cybjekar
(pMHaAHCM]CKOr CeKTopa ako je ucnyrweH HajMare jeaaH oa cneaehux
ycnosa:

1) A3YOU® nocepyje suwe oa 10% MHCTpyMeHaTa peAoBHOIM OCHOBHOT
KanuTana Koje je taj cybjekart usgao;

2) A3YONOD je 6numcko nose3aH C TUM cybjekToM n noceayje
WHCTPYMEHTEe pefoBHOI OCHOBHOI KanuTasna Koje je Taj cybjekaT nsgao;

3) A3YOUND nocenyje MHCTpyMeEHTE peaoBHOI OCHOBHOI KanuTana Koje
je Taj cybjekaT n3gao, npu 4emy je Ttaj cybjekaTt yK/by4eH y UCTY
pavYyHOBOACTBEHY KOHconmaaumjy kao n A3YOU® 3a notpebe
dUHaHCHjCKOr n3BelTaBama y ckaaay ca NpaBMAHMKOM O KOHTHOM
OKBUpY.

Ynan 11.

A3YOUN® Bpwn oabutke n3s ynaHa 3. ctaB 1. Tauka 7)-9) osor
ynyTCTBa y Cknaay ca cneaehum:

1) ynaramwa y MHCTpyMeHTe peoBHOI OCHOBHOI KanuTana u ocrane
WHCTPYMeHTe KanuTtana cybjekata puHaAHCMjCKOr CeEKTOpa nlpadvyHasajy ce
Ha OCHOBY bpyTo Ayrux nosuvuuja;
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2) y cBpXy oa6MTKa No3uumnja ocurypaHor OCHOBHOI KanuTana
TpeTupajy ce Kao ynararba Y MHCTPYMEHTE pefloBHOI OCHOBHOI KanuTana.

Ynan 12.

O3YONO® Bpwn oabutke 13 unaHa 3. ctaB 1. Tay. 8) u 9) osor
ynyTCTBa y ckiiagy ca cneaehum:

1) A3YON® moxe Aa nspadyHa AMpeKTHa, MHAUMPEKTHa U CUHTETUYKA
ynarawa y MHCTpyMeHTe peOBHOI OCHOBHOI KanuTana cybjekaTa
(pMHaAHCMjCKOr ceKTopa Ha OCHOBY HETO Ayre nosvuuje y Uctoj oagHOCHO]
M310XEHOCTN aKo Cy ucnyweHa oba ycnosa:

(1) nocnehe kpaTke no3muuje ycknaheHo je ¢ gocnehem gyre nosuuynje
WIN nMa npeocTann pok Ao agocneha oa HajMamwe roagMHy AaHa,

(2) ayre u KpaTtke no3muunje cy obe y Kbun3n Tproeara Uam cy obe y
KHbM3KM No3numja Kojuma ce He Tpryje;

2) A3YONOD oapehyjy n3Hoc Koju ce oabuja 3a AMpPEKTHA, MHOANPEKTHA
N CUHTETUYKA yNarawa Y MHAEKCHE XapTuje oa BpeAHOCTM Tako Aa
n3payyHaBajy 04HOCHY M3/10XXEHOCT NPeMa MHCTPYMEHTMMa KanuTana
cybjekaTta puHaHCMjCKOr CceKTopa y TUM UHAEKCUMA.

Ynan 13.

3a notpebe unaHa 5. ctas 1. Tauka 8) osor ynytcrea A3YOND
obpayvyHaBa NpuMeHUnBU N3HOC KOjU ce oabuja Tako Aa ce U3HOC U3 Tauke
1) oBoOr cTtaBa MHOXW (PaKTOpPOM M3BeAeHUM U3 obpayyHa 13 Tauke 2) oBOr
cTaBa:

1) YKYNHM N3HOC 3a KOjuU ANPEKTHA, UHAMPEKTHA U CUHTETUYKA
ynarawa A3YOU®-a y NHCTpyMeHTe peAoBHOI OCHOBHOI KanuTtana,
A0AaTHOI OCHOBHOI KanuTasna u A0MYyHCKOr Kanutana cybjekarta
durHaHcKujckor cekTopa y Kojuma A3YOND® HeMa 3Ha4vajHoO ynarame
npemauwyjy 10% yKynHor naHoca rno3muuja penoBHOr OCHOBHOI KanuTtana
A3YON®-a n3pavyyHaTtor HaKoH LWITO Ce Ha no3unuuje peaoBHOr OCHOBHOT
Kanutana npuMmeHun cnegehe:

(1) A3YOND n3 kanuTana Ucksbydyje ceako nosehamwe csor kanutana
y CKflagy ca NnoA3akoHCKMM akToM Komucuje Kojum ce ypehyje KOHTHMU
okBup A3YOUNUD-a Koje nponsnniasm U3 cekjypmtmanpaHe MMOBUHeE,
ykbyuyjyhu nosehare nosesaHo ¢ 6yayhmum Map>XHMM NpuMXo40M Ha
OCHOBY KOje ce ocTBapyje nobutak o npoaaje n ako je A3YONOD
MHUUMjaTop ceKjypuTtusaunje, HeTto AobuTKe o4 KanuTanmloBaHor 6yayher
npmxoaa o4 CeKjypuTusoBaHe MMOBMHE KOju Mpyxajy KpeanTHOo
nobosbllare cekjypuTmsaumnjckmm nosvumnjama. A3YONO npumemnyje
3axTeBe 3a 60HUTETHO BpegHOBake Ha CBY CBOjy UMOBUHY MepeHy no dep
BpeAHOCTU Npu obpayyHy M3HOCa CBOr KanuTtana n oabuja oa peaoBHOr
OCHOBHOI KanuTana UM3HOC CBUX NOTpebHUX AoAaTHUX BPEeAHOCHUX
ycknahewa. OcuM y cnydyajy 13 unaHa 4. osor ynytcrea, A3YON® He Bpwun
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npunarohaBara y UW/by YKIaraka HepeannsoBaHux gobmutaka nam
rybutaka nmosmnHe unm obaeesa mepeHnM no dep BpeaAHOCTU U3 KanuTana,

(2) oabnum 3 ynaHa 3. ctas 1. Tay. 1)-7), 11) n 12) oBor ynyTCTBa,
NCKbYUYjyhu N3HOC Koju ce oabuja 3a oasoxeHa rnopecka cpeacrtBa Koja
3aBucu og byayher nobutka n npousnnasm U3 NpUBpeMeHnx pasnuka,

(3) unaHoBn 4, 11. n 12. oBOr NPaBU/IHUKA;

2) U3HOC ANPEKTHUX, NHOANPEKTHUX N CUHTETUUYKNX ynararwa A3YONOD-
a Y UHCTpyMeHTe peoBHOI OCHOBHOI KanuTtasna oHux cybjekaTta
dunHaHcHujckor cekTopa y Kojuma A3YON® HeMa 3HavajHoO ynarame
noaesbeH yKynHuUM U3HOCOM ANPEKTHUX, UHOAUPEKTHUX N CUHTETUYKUX
ynarawa A3YOND-a y MHCTpyMeHTe peAoBHOI OCHOBHOI KanuTtana,
AoAaTHOr OCHOBHOI KanuTasa u AONYHCKOr KanuTtana Tux cybjekarta
durHaHcHjckor cekTopa.

A3YONOD nckspydyje nosvumje Koje npomsmnase U3 npyxawa ycnyre
cnpoBohewa NoHyAe OAHOCHO npoaaje PUHAHCUICKUX MHCTpyMeHaTa y3
obaBe3y OTKyna Koje Ap>e HajBuwe neT pagHMX AaHa U3 U3HOCA U3 CTaBa
1. oBoOr unaHa.

MN3HOC Koju ce oabuja y cknagy ca ctaBoM 1. oBor ynaHa pacnopehyje
ce rno CBUM MHCTpYMeHTMMa peaoBHOI OCHOBHOI KanuTana Koju ce gpxe.
O3YONO® oppehyjy M3HOC CBaKOr MHCTPyMeHTa peAoBHOIM OCHOBHOI
KanuTana Koju ce oabuja y cknagy ca CctaBoM 1. 0BOr 4saHa Tako Aa ce
M3HOC ONMCaH y Taykn 1) oBOr cTaBa MHOXMW yAENOM ONMUCAHUM Y Tauku 2)
OBOr CTaBa:

1) n3Hoc ynararwa 4nju ce oabutak 3axTeBa y CKnagy ca ctasom 1.
OBOl YnaHa;

2) yAeo KOju CBaKM UHCTPYMEHT pefoBHOIN OCHOBHOI KanuTasna Koju ce
APXW YNHU Y YKYNMHOM U3HOCY AUPEKTHUX, UHAUPEKTHUX U CUHTETUYKUX
ynarawa A3YON®-a y MHCTpyMeHTe peoBHOI OCHOBHOI KanuTana
cybjekaTa puHaHcMjcKor cekTopa y kKojuma A3YOU® Hema 3Ha4vajHo
ynarame.

MN3HOC ynarawa n3 4naHa 3. ctaB 1. Tauke 8) oBOr ynyTcrea Koju je
jeaHak vnm Marwun og 10% nosnuymja pefoBHOr OCHOBHOI KanuTana
A3YOU®-a HakoH npuMeHe oapenbu n3 ctaesa 1. Tauke 1) oBOr ctaBa He
oanbuja ce v nognoxaH je ogrosapajyhum noHgepuma pmusmka npema
notpebu.

A3YOUD oppehyjy M3HOC CBAKOr MHCTPYMEHTa peAoBHOI OCHOBHOI
KanuTtana Kojem ce goaesoyje noHAep pusmka y cknagy ca ctaBom 4. oBOr
YyslaHa Tako Aa ce U3HOC M3 Tauke 1) OBOr cTaBa MHOXW U3HOCOM Y TauyKu
2) oBOr cTaBa:

1) n3HoC ynarawa KojeM ce goaesbyje noHaep pusmka y cknagy ca
CcTaBoM 4.;

2) yAeo Koju je HacTtao obpavyyHOM M3 cTaBa 3. Tauke 6).
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YnaH 14.

3a noTtpebe unaHa 3. ctas 1. Tayka 9) 0BOr ynyTcTBa NpMMeHeHU
M3HOC KOoju ce oabuja oa nosmumnja peaoBHOr OCHOBHOI KanuTtana
MCKSbyUYyje no3uuuje npousalune U3 npyxaka ycnyre cnposohera noHyae
OAHOCHO npojaje PUHaAHCUjCKNX MHCTpyMeHaTa Y3 obaBe3y OTKyna Koje ce
Ap>XXe HajBuwe neT pagHux aaHa n ogpehyje ce y cknagy c un. 11. mn 12,
OBOr ynyTCTBa.

YnaH 15.

Koa cnpoBoherwa ogbutaka koa ynaHa 3. ctas 1. Tad. 3) n 9) osor
ynyTcTtea, A3YOUD Huje ayxaH aa oabuje oabmntke Koju cy HaBeaeHu y
Tad. 1) n 2) osor ctasa. A3YOUD npunukom obpadyHa Kanutana
NCK/by4yje cBako noseharme CBOr Kanutana y ckiagy ca noA3akoOHCKUM
akToM Komucuje kojum ce ypehyje KoHTHU okBup A3YOUD-a koje
npou3nnasm n3 cekjyputnsoBaHe MMoBUHeE, YKiby4dyjyhu nosehame
noesesaHo ¢ 6yayhoM Map>XOM Ha OCHOBY KoOje ce ocTBapyje Aobutak oa
npoaaje n ako je A3YON® nHuumjaTop cekjyputusauuje, Heto aobutke oa
KanutanmisosaHor 6yayher npuxona of cekjyputusoBaHe MMOBUHE KOjun
npy>ajy KpeauTtHo nobosblare CceKjypmTnsaunjckmm nosmumnjama.
A3YOUO® npumemnyje 3axTeBe 3a 60HUTETHO BpeAHOBawe Ha CBY CBOjY
MMOBWHY MepeHy No dep BpeaAHOCTU npu obpayyHy M3HOCa CBOI Kanutana
n oabuja o penoBHOrN OCHOBHOI KanuTasa M3HOC CBUX NOTPEebHMX
A0AaTHUX BpeAHOCHUX ycknaherwa. OcuM y cnydajy U3 unaHa 4. oBor
ynyTtctea A3YONO® He Bpwu npunarohasara y Lnby yKamara
HepeannsoBaHMx gobutaka nnu rybutaka nMosmHe unm obasesa MepeHnM
no ¢ep BpeAHOCTU M3 KanuTana:

1) ognoxeHa nopecka cpeacTtea Koja 3asuce oa 6yayher nobutka um
npounsunase n3 NpMBpeMeHnxX passinka, a YKYyrnHo Cy jeaHaka uaum Mama of
10% pepnosHoOr ocHoBHOr kanutana A3YON®-a napadyyHaTUX HaAKOH WTO ce
npuMeryje ce unaH 4. nynaH 5. ctas 1. Tay 1)-8), 11) n 12) osor
ynyTCTBa;

2) ako A3YON® mnma 3HayajHO ynarawe y cybjekaTt dmHaHCujckor
CeKTopa, AMpeKTHa, MHAMPEKTHA N CUHTETUYKA ynaramwa, nay
WHCTPYMeHTe peaoBHOI OCHOBHOI KanuTtana Tux cybjekata Koja cy YKYymnHO
jeoHaka wnn Mawa oa 10% penoBHOr OCHOBHOr Kanutana A3YON®
M3payyHaTUX HAKOH LUTO Ce NpuMeHu YnaH 5. ctas 1. Tay. 1)-8), 11) n 12)
OBOI YNyTCTBA, UCK/by4dYyjyhn oanoxeHa nopecka cpeacTBa Koja 3aBuce oA
6yayher nobutka n npousnnase U3 NpUBpPEMEHNX pasnuka.

Ynan 16.

3a noTpebe obpayyHa kanutana, Komnucuja moxe ga A03BOAU Aa Ce He
oabwujajy ynararwa y MHCTpYMEHTe KanuTtasna y nojeauHayHum cnydajeBsuma.

CraBke oaaTHOr OCHOBHOI KanuTtasna
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YnaH 17.
CraBke fgogaTtHOr OCHOBHOI KanuTana cacrtoje ce og cneaeher:

1) MHCTpyMeHaTa KanuTana, ako Cy UCMNyHEHMU YCI0BM M3 YnaHa 18.
cTaB 1. oBOr ynyTCTBa;

2) eMUCUOHE NpeMUje Koju ce ogHoCe Ha UHCTPYMEHTE 13 Tauke 1)
OBOr CTaBa.

MHCTpYMeHTM 13 cTaBa 1. Tauka 1) OoBOr 4ysaHa He Ucnykasajy ycnose
3a CTaBKe peloBHOI OCHOBHOI KanuTtasaa uam AONyHCKOr KanuTtana.

MHCTpyMeHTM foaaTHOr OCHOBHOI KanuTtana

Ynan 18.

NHCTpyMeHTM KanuTana ucnymasajy ycroBe 3a MHCTPYMEHTe AoAaTHOr
OCHOBHOI KanuTasia caMo ako Cy UcnykweHun cneaehu ycnosu:

1) MHCTpYMEHTU cy n3gatu u nnahexn;
2) MHCTPYMEHTUN HUCY KYMJbeHWU o4 CcTpaHe 6uno kojux cneaehmnx nuua:
(1) A3YON®D nnu weHnx hepkun pupmu,

(2) apywTBa y kojum A3YOUD nma yyewhe y 061mKy BNacHULWITBA,
ANPEKTHO UM nyTeM KoHTpone, npeko 20% wmnun Bue rnacadkux ripasa
WNU Kanutana Tor ApyLwWwTBa;

3) KynoBUHa MHCTPYMeHaTa, ANPEKTHO WU UHAUPEKTHO, HUje
(pnHaHCcMpaHa oA CTpaHe ApyLTBa 3a ynpaB/barbe afTepHATUBHUM
MHBECTUUNOHUM doHaoBMMA (Y AarbeM TekcTy: A3YAND);

4) UHCTPYMEHTU cy noapehHeHn y o4HOCY Ha MHCTpyMeHTe AOMYHCKOr
Kanutana y cny4ajy nHconseHtHoctn A3YONO;

5) MHCTPYMEHTN HUCY HU OCUTYPAHWN HU NOKPUBEHU rapaHLUMjoM Koja
nobosblwaBa noapeheHn craTtyc noTpaxmeBama o4 CTpaHe 6MNo Kojux
cnepgehmnx nuua: A3YOU®-a nnm noBesaHmnx ApylwTaBa, XONaAuHra nnm
HErOBMX NOBEe3aHMX ApylTaBa U buno kojer gpywTea Koje je 6ancko
noBe3aHo ca OBUM JIMLUMA;

6) WHCTPYMEHTUN HUCY NpeaMeT 6UI0 KakKBUX YTOBOPHUX UNKN APYIrUX
crnopasyMa KojuMma ce nobosbliaBa nogpeheHun cratyc noTpa)kMBatba Ha
OCHOBY MHCTpYMeHaTa Yy C/ly4yajy MHCONBEHTHOCTU UNKU NUKBUaaUnje;

7) MHCTpYyMeHTU cy 6e3 gocneha n ogpeanbe kojuma ce ypehyjy He
YK/by4yjy noactnuaj 3a A3YOU® ga nx otkynu;

8) ako oapenbe Kojuma ce ypehyjy MHCTPYMEHTU YKIbYUyjy jeaHy mnm
BULIE onuMja KynoBuHe, onuuja KyrnoBmMHE MOXe Ce CNPOBECTU UCK/bYUYMBO
Ha OCHOBY AVUCKPELMOHOr npaBa n3gasaoua;
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9) MHCTPYMEHTHU Ce MOry KYMnuUTWU, OTKYNUTU UM MOHOBHO KYNMUTU CaMo
ako je A3YONO® og KoMucuje Tpaxknno npeTxoaHo oaobpemne 3a CMameme,
OTKYM UM MOHOBHY KYMNOBWUHY MHCTPyMeHaTa peAoBHOI OCHOBHOTN
Kanutana koje je A3YON® mnzpgano y cknagy ca MepoaaBHUM HauMOHaIHUM
NpaBoOM; M3BpLUEHE ornumnje KynoBuHe, OTKyna, Win noHOBHE KynOBUHE
WHCTPYMeHaTa A0AaTHOI OCHOBHOI KanuTtasa Uan MHCTpyMeHaTa A0MNYyHCKOr
Kanutana, npeMa notpebu, npe gatymMa kUXOBOr yroBopHor gocrneha;

10) oapenbe koje perynuwly MHCTpPyMEHTE U3PUYUTO UAN UMMINLUTHO
He HaBoae aa he MHCTPYMeHTU BUTK Kyn/beHU, OTKYMN/bEHU MU NMOHOBO
Kyn/beHu unun ga nx A3YOUD® moxe KynuTn unm oTKynuTu;

11) A3YOUD He HaBoAN U3PUYNUTO UM UMNAMULUTHO Aa 6u Komucuja
npucTasa Ha 3axTeB 3a U3BpLIEHE Onunje KynoBmHe, oTKyna uam rnoHoBHe
KYNOBWHE MHCTPYMEeHaTa;

12) pacnogene Koje ce ogHOCe Ha MHCTPYMEHTe Ucnykasajy cnegehe
ycnose:

(1) ncnnahyjy ce n3 ctaBku pacrnosioXXMUBUX 3a pacnoaeny,

(2) HMBO pacnogenie N0 NHCTPYMEHTUMA HE MeHa Ce Y OAHOCY Ha
KpeanTHy cnocobHocT A3YOUD mnm veHor MaTu4HOr ApyLwTBa,

(3) oapenbe koje perynuwy MHCTpyMeHTe gajy A3YOUD nyHo
ANCKPELMOHO NpaBo Aa y 6Mno KOM TpeHyTKy OTKaxe pacnogeny rno
WHCTPYMEHTUMa Ha HeoapeheHo BpeMe N Ha HEKYMYaTUBHOj OCHOBM, a
O3YOU® moxe Ta oTkaszaHa nnahawa ynotpebs/baBaTtn 6e3 orpaHuyera 3a
ncnyrwaBake CBOjuX gocnenunx obasesa,

(4) oTkasuBame pacnojesa He nNpeacTaB/ba C/lydaj HacTaHKa craTyca
HencnymaBara obasesa A3YOUNO,

(5) oTkasuBare pacrnogesna He Hamehe orpaHundera A3YONOD;

13) MHCTpPYMEHTMK Cce He y3MMajy Yy 063up npu yTBphuBary Aa nn
obaBese A3YONOD npemallyjy HeHy MMOBUHY, aKo TakBo yTBphuBare y
Cknajy ca MepoJaBHMM HaUMOHaNHUM NpaBOM NpeacTaB/ba NpPoOBepy
WHCONIBEHTHOCTHU;

14) oapenbe kojuma ce ypehyjy MHCTpyMeHTU 3axTeBajy Aa ce y
cnydyajy HacTaHka gorahaja Koju je nokpeTtad, NpuBpeEMEHO UaN TpajHO
CMakUW BPEeAHOCT raBHUUE MHCTPYMEHTA UMK Aa Ce MHCTPYMEHTHU
npeTBope y NHCTPYMEHTE pefoBHOIM OCHOBHOI KanuTana;

15) oapenbe kojuma ce ypehyjy MHCTPYMEHTU He YKIby4yjy O0COBUHY
Koja 6 Morna 6utn npenpeka gokanutanmsaunje A3YONO.

Opn6butHe CcTaBKEe AOAATHOI OCHOBHOI KanuTana

YnaH 19.
O3YONO® op cTaBkmM AoAaTHOI OCHOBHOI KanuTtana onbujajy cnegehe:
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1) AnpeKTHa, MHAMPEKTHA U CMHTEeTMYKa ynararwa A3YOUNOD y
COMCTBEHE MHCTPYMEHTE A0AAaTHOr OCHOBHOI KanuTtana, ykbydyjyhu
COMCTBEHE MHCTPYMEHTEe A04AaTHOr OCHOBHOI KanuTana 3a koje 6u A3YOND
MOrsio umatu obaBesy KynoBMHE Ha OCHOBY NocTojehux yroBopHux
obaBe3a;

2) AVpeKTHa, UHAMPEKTHa U CUHTETUYKA ynararwa y UHCTPYMEHTe
A0AaTHOI OCHOBHOI Kanutana cybjekata (pMHaHCU]CKOr cekTopa, ako Tw
cybjektn nmajy ¢ A3YOND-om peumnpoyHa MehycobHa ynarama 3a Koje
Komucuja cmatpa ga M je umsb BewTadykm nosehatn kanutan A3YOND-a;

3) n3HoC oapeheH y cknaay ca YnaHoM 23. OBOr ynyTCTBa AUPEKTHUX,
NHONPEKTHUX N CUHTETUYKUX Yarawa y MHCTPYMEHTE A0AAaTHOI OCHOBHOIM
KanuTtana cybjekaTta puHaHcujckor cektopa ako A3YOUD y Tum
cybjekTMMa HeMa 3Ha4yajHo ynaramwe;

4) pMpeKTHa, UHANPEKTHA U CMHTETUYKA ynararwa A3YOND y
WHCTPYMeHTe A0AAaTHOI OCHOBHOI KanuTtana cybjekaTta dpuHaHcujckor
cekTopa ako A3YOND® y TuMm cybjekTMMa nMa 3Ha4vyajHo ynarame,
NCK/by4uyjyhun nosnumnje npomsawisie n3 npyxara ycayre n3splera
NOHyAe OAHOCHO npojaje PUHAHCUJCKNUX MHCTpYMeHaTa y3 obaBe3y OoTKyna
Koje ApXXW HajBulle neT paaHUX AaHa;

5) n3sHoc ctaBku Koje Tpeba oabuTn oA CTaBKM AOMYHCKOr KanuTtana y
CKnajy ca 4ynaHoMm 26. OBOr ynyTCTBa KOju npemallyje AONMYHCKM KanuTtan
A3yono;

6) CBM NOpecKku pacxoau noBes3aHu ca CTaBkama A04aTHOI OCHOBHOI
KanuTana npeasuamee y TpeHyTKY buxoBor obpaydyHa, ocum ako A3YOND
Ha oarosapajyhu HaumH npunaroan UM3HOC CTaBKM A0AATHOI OCHOBHOI
KanwuTtana y OHOj Mepu y KOjOj TakBM NOPECKMN pacxoau yMaryjy U3HOC A0
Kojer ce Te CTaBke MOry npuMmernBaTu 3a nokpuhe pmsnka mnm rybmutaka.

Ynan 20.

3a noTtpebe unaHa 19. ctaB 1. Tauka 1. osor ynytcrtea, A3YOUNOD he
M3padyyHaTu ynaramwa y CONCTBEHE MHCTPYMEeHTEe A0AATHOI OCHOBHOI
KanuTana Ha ocHoBy 6pyTo Ayrux nosuumuja, ca cnegehum nsyseumma:

1) A3YON® Moxe n3padyHaTu U3HOC ynaramwa y COrncrBeHe
WHCTPYMEHTe A0AAaTHOI OCHOBHOI KanuTasia Ha OCHOBY HETO Ayre nosuuuje
Y3 ucnymweme cnegehmnx ycnosa:

(1) ayre u KpaTke no3muunje y UCToj cy penaTtmuBHOj U3/I0XKEHOCTH, a
KpaTKe no3suunje He yKJby4yjy puU3uK Apyre yropopHe cTpaHe,

(2) ayre u KpaTtke nosmuunje cy obe y Kbun3n Tproeara uam cy obe y
KHbM3KM No3numja Kojuma ce He Tpryje;

2) A3YONOD oapehyje n3Hoc Koju ce oabuja 3a AMpeKTHa, MHANPEKTHA
WKW CUHTETUYKA ynaramwa y MHAEKCHe XapTuje o4 BpeaAHOCTU Tako Aa
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n3padyHaBajy penaTUBHY MU3/TI0XXEHOCT NnpemMa COMNCTBEHUM UHCTPYMEHTUMA
pAoAaTHOI OCHOBHOIr KannTtana y TMM MHAEKCUMa,

3) ApywTBa MOry HeTupaTtu 6pyTo Ayre rno3uunje y COncCTBEHUM
WHCTPYMEHTUMA A0A4aTHOI OCHOBHOI KanuTana Koje npousunase us
yfnararba Y UHAEKCHE XapTuje o4 BpeAHOCTM Cca KpaTKUM no3uuunjama y
CONCTBEHWUM UHCTPYMEHTMMA A0AATHOI OCHOBHOI KanuTana Koje
npousnnase u3 KpaTkmx no3munja y penatMBHMM MHAEKCUMMA, YaK M OHAA
Kaga Te KpaTKe no3uunje yKbydyjy puUsuKk gpyre yroBopHe CTpaHe, ako cy
ncnymweHa oba cnegeha ycnosa:

(1) ayre v kpaTKe No3uumje y UCTUM Cy penaTUBHMUM UHOAEKCUMA;

(2) ayre u kpaTke nosuuuje obe cy y Kibun3um Tproeara mnm obe cy y
KHM3M no3numja KojuMa ce He Tpryje.

Ynan 21.

A3YOU® cnposoan oabutke n3 ynaHa 19. crtas 1. Tay. 2)-4) osor
ynyTCTBa y Cknaay ca cneaehmm ycnosuma:

1) ynaratba y MHCTPYMEHTE A0AaTHOI OCHOBHOI KanuTana ce
n3pavyHaBajy Ha OCHOBY 6pyTo Ayrux nosuumnija;

2) y cBpXy oA6uTKa CTaBKe OCUIypaHOr A0AAaTHOr OCHOBHOI Kanutana
TpeTupajy ce Kao ynarara y MHCTPYMEHTE A0AaTHOI OCHOBHOI KanuTana.

YnaH 22.

A3YOUNO® npumeryje oabutke n3 unaHa 19. ctas 1. Taud. 3) u 4) osor
ynyTCTBa y cknaay ca cnegehum ycnosuma:

1) ApywTBa MOry mspavyyHaTtu AMPEKTHA, MHANPEKTHA U CUHTETUYKA
ynararwa y MHCTpyMeHTe A0AaTHOr OCHOBHOI KanuTana cybjekaTa
(pMHAHCM]CKOr CceKTopa Ha OCHOBY HETO Ayre no3svuuvje y UCToj penaTuBHO]j
M3M10XEHOCTU aKo Cy ucnyweHa oba cnepeha ycnoea:

(1) nocnehe kpaTke no3uuuje je y cknaay ca gocnehem ayre nosuuynje
WIn nMa npeocTann pok Ao agocneha oa HajMamwe roagMHy AaHa,

(2) kpaTke u ayre nosmuunje obe cy y Kbn3n Tproeara nnam obe cy y
KHbM3KM No3numja Kojuma ce He Tpryje;

2) A3YONOD oapehyje n3Hoc Koju ce oabuja 3a AMpEKTHA, MHOANPEKTHA
N CUHTETUYKA ynarawa Y MHAEKCHE XapTuje oa BpeAHOCTM Tako Aa
n3pavyHaBajy penaTtuBHY M3/I0XKEHOCT NMpeMa MHCTPYMEHTUMA KanuTtana
cybjekaTa pMHaAHCMjCKOr ceKTopa Y TUM MHAEKCUMA.

Ynan 23.

3a noTtpebe unaHa 19. ctas 1. Tauka 3) oor ynytcrea, A3YONOD
n3payyHasa oAO6UTHU U3HOC MHOXEHEM M3HOCa M3 Tayke 1) oBOr cTaBa ca
¢dakTopoM nsseneHnM n3 obpavyHa M3 Tayke 2) oBOr CcTaBa:
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1) YKYNHM U3HOC 3a KOjU AMPEKTHA, MHAMPEKTHA U CUHTETUYKA
ynarawa A3YOU®D y MHCTpyMeHTe peoBHOI OCHOBHOI KanuTtana, AoaaTHOr
OCHOBHOI KanuTasa n AONYHCKOr KanuTtana cybjekaTta ¢pMHaHCKjckor
cekTopa y kojuma 3YON®D Hema 3Ha4vajHO ynararwe kKoje npemawyje 10%
CTaBKW pefoBHOr OCHOBHOr Kanutana A3YOUN® nspavyyHaTux HakoH
npuMeHe 4naHa 4, ynaH 5. ctas 1. Tay. 1)-7), 10) n 11) oBor ynyTcTBa,
NCK/bYUYjyhu oonoxeHa nopecka cpeacrtsa Koja 3aBmucu og byayhe
NpouUTabUIHOCTN KU Npousuaase U3 NpUBpPeEMEHNX pasanka n un. 11. v 12.
OBOr YyNyTCTBa;

2) U3HOC ANPEKTHUX, UHAUPEKTHUX U CUHTETUYKUX ynarawa A3YOUOD y
WHCTPYMeHTe A0AAaTHOI OCHOBHOI KanuTtana oHux cybjekaTta MHaHCUjcKor
cekTopa y kojuma A3YON®D Hema 3Ha4ajHO ynararwe nofesbeH ca yYKYNnHUM
M3HOCOM AMNPEKTHUX, MHOAUPEKTHUX U CUHTETCKUX ynaramwa A3YOND y
WHCTPYMeHTe peloBHOI OCHOBHOI KanuTtana, 404aTHOr OCHOBHOI KanuTtana
N OONYHCKOr KanuTana Tux cybjekaTta ¢puMHaHCUjCKOr ceKTopa.

A3YOND nckrpyudyje nosvumnje Koje npomsnnase U3 rnpyxamwa ycnyre
n3BpLUeHa NoHyae 04HOCHO npogaje MdUHAHCUJCKMX MHCTPYMeHaTa y3
obaBe3y OTKyna Koje ApXe HajBuwe neT pagHMX AaHa U3 U3HOCA U3 CTaBa
1. Tauke 1) oBor 4naHa n n3 obpadyHa dakTopa n3 ctasa 1. Tauke 2) oBor
ynaHa.

N3HOC oabujeH y cknagy ca ctaBoM 1. OBOr 4saHa pacnopehyje ce no
CBUM MHCTPYMEHTUMA A0AATHOI OCHOBHOI KanuTtasa Koju ce apxe.
O3YOUD oppehyje n3HOC CBaKor MHCTPYMEHTa A40AaTHOI OCHOBHOI
KanuTana Koju ce oabuja y cknagy ca ctaBoMm 1. 0BOr 4aaHa Koju ce
n3pavyyHaBa TakKo LWITO Ce M3HOC ONucaH y Taykn 1) oBOr cTaBa MHOXM
yAEsIOM ONMCaHMM Yy Taykn 2) OBOr CTaBa:

1) n3Hoc ynararwa 4nju ce ogbutak 3axTeBa y CKnagy ca ctasom 1.
OBOl YnaHa;

2) yaeo KOju CBaKM MHCTPYMEHT A0AATHOI OCHOBHOI KanuTtasa Koju ce
APXWN YNHU Y YKYMHOM U3HOCY ANPEKTHUX, MHOAUPEKTHUX U CUHTETUYKUX
ynararwa A3YOUD y nHCcTpyMeHTe A0AaTHOI OCHOBHOI KanuTtana cybjekaTta
durHaHcHnjckor cekTopa y Kojuma A3YOND® HeMa 3Ha4vajHoO ynarame.

N3HOC nHBecTuumje n3 ynaHa 19. ctas 1. Tayka 3) oBOr ynyTCTBa KOju
je jeaHak nnu Mmarwun og 10% cTaBkKM pefoBHOI OCHOBHOI KanuTtana
A3YON®-a HakoH nNpuMeHe oapeabu n3 ctaBa 1. Tauka 1) oBOr unaHa He
oanbuja ce v noanoxaH je ogrosapajyhum noHaepuma pusnka.

O3YONO® oppehyjy M3HOC CBaKOr MHCTPYMEHTa A0AAaTHOIM OCHOBHOI
KanuTana KojeM ce goaesbyje noHaep pusuvka y cknaay ca ctTaBom 4. oBOr
YyslaHa Tako Aa ce M3HOC OMUCaH y Tauku 1) oBOr cTaBa MHOXW M3HOCOM
OMNMCaHMM Yy Ta4yku 2) OBOr CTaBa:

1) n3HOC ynararwa Kojoj ce aoaesbyje noHaep pusmka y cknagy ca
CTaBOM 4. OBOrI YMNyTCTBa;

2) yAeo Koju je Hactao obpadyyHOM M3 cTaBa 3. Tauka 2) OBOr 4jaHa.
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CraBke AONMNYHCKOrI KanuTtanaa

Ynan 24.

CTaBKe [0OMYyHCKOr KanuTana cactoje ce oa cneaeher:

1) nHcTpyMeHaTa Kanutana n nogpeheHnx KkpeamTa, ako Cy UCMYHEHN
yCNoBM 13 4naHa 25. oBor ynyTcTBa;

2) eMUCMOHE NpeMnje Koje ce ogHOCe Ha MHCTPYMEHTe M3 Tauke 1)
OBOI CTaBa;

3) 3a A3YOUN® koja napadvyHaBajy M3HOCE M3/T0XKEHOCTU NoHAepucaHe
PU3MKOM OMMUCaHMUM Yy YniaHy 23. OBOr ynyTCTBa, onwTa npunarohasara
BPeAHOCTU 3a KpeaAUTHU pU3UK, HEYMameHUX 3a rnopecke edekTe, 40
1,25% wn3HOoCa penatuBHE U3N0XEHOCTU PUBUKY;

4) 3a A3YOUD Kkoje nspadvyHaBajy U3HOCE U3/T0XKEHOCTU NoHAEpPUCaHe
PU3MKOM, HeyMareHUX 3a nopecke edekte, Ao 0,6% M3HOCa U3NOXKEHOCTU
noHAepucaHe pU3NKOM.

CraBke 13 cTaBa 1. Tauyka 1) oBOr yjaHa He ncnywasajy ycrioBse 3a
CTaBKe pelOBHOI OCHOBHOI KanuTtasnaa uin oaaTHOr OCHOBHOI KanuTana.

MHCTpYMEHTN AONYHCKOI Kanutana

YnaH 25.

NHCTpYMeHTM KanuTana v noapeheHun Kpeamtu ucnyrasajy ycnose 3a
MHCTPYMEHTE AOMYHCKOr KanuTasa ako cy ucnykweHnu cneaehun ycnosu:

1) MHCTPYMEHTU Cy u3gaTtu unun cy nogpeheHun Kpeautu npuMbeHH,
npeMa notpebu, n y notnyHocTu ninahenu;

2) UHCTpYMeHTe Huje Kynuo nnaun nogpeheHe kpeaute Huje ono6pumo,
npema notpebu, 6uNo Koju oa cneaehux:

(1) A3YOND nnun hepke dupmn,

(2) apywTBo y kojeM A3YON® nma yaeo y o6inky BnacHULWTBA,
AVNPEKTHOr Unu nyTem KoHTpone, suuwe o 20% wnnn Buwe rnacadkmx
npasa WM KanuTana Tor ApyLWTBa;

3) KynoBmMHa MHCTpyMeHaTa unm ogobpasame nogpeheHnx KkpeamTa,
npema notpebu, AMPeKTHO NN MHANPEKTHO, HUje puHaHcnpano A3YONOD;

4) noTpaxxuearbe y OAHOCY Ha rnaBHULY MHCTPyYMeHaTa npema
oapenbama kojuma ce ypehyjy MHCTPYMEHTU UAKn NOTpaXKnBake y O4HOCY
Ha rnaBHULYy noapeheHunx KpeauTa npema ogpeabama Kojuma ce ypehyjy
noapehenn kpeanTun, npemMa notpebu, y uenoctun je nogpeheHo
noTpaxuBarbnMa CBUX HenoapeheHmnx nosepunaua;

5) MHCTpyMeHTn unu nogpeheHn KkpeanuTn, npeMa notpebu, HUCY HKU
OCUTypaHW HUTU MOKPUBEHM rapaHuMjoM Koja nobosbliaBa noapehenn
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CTaTyC noTpaXxuBakba oA cTpaHe 6uno kojer o A3YOUND-a nnn noBesaHux
ApylwTaBa, XonauHra uan eroBux rnoBesaHmx apywTtasa n 6uno kojer
ApYyLWwTBa Koje je 6;IMCKO NoBe3aHOo ca OBUM NNUMMA;

6) MHCTPYMEHTN unun noapeheHn Kkpeamtn, npema notpebu, HUCY
NOANOXHU 6UNO0 KakBOM CropasyMy Koju Ha ApYyrn HauyuH nobosbliasa
noapeheHn cTaTyc NoTpaxuBara Ha OCHOBY MHCTpyMeHaTta unm
noapeheHnx KkpeauTa;

7) VHCTPYMEHTUN unun noapeheHn kpeamtn, npema notpebu, nmajy
N3BOPHW poK gocneha oa HajMawe nNeT roanHa;

8) oapenbe Kojuma ce ypehyjy MHCTpyYMeEHTU unun nogpeheHn Kpeantn,
npema notpebu, He ykby4dyjy 6uno kakae noacrmuaj A3YOU® aa oTkynu
Wnn oTnnaTu, npema noTpebu, HUXOBY rMaBHULY Npe BbKUxosor gocneha;

9) aKO MHCTPYMEHTU unn noapeheHn KpeamTn, npema notpebu,
YK/byuyjy jeaHy unu Bulle onuuja KynoBuHeE UNU jeaHy Wiuv BuLie onuuja
npuBpeMeHe oTnsaTte, npema noTpebu, onuuje ce Mory U3BpLIUTU
MCK/bYYMBO HA OCHOBY AMCKPELMOHOr NnpaBa nigasaTtesba Win AYXHUKA,
npema notpeébwu;

10) Haa UHCTpyYMeHTUMa unu nogpeheHnm kpeantmma, npemMa noTpeém,
MOXe Ce U3BPLUMTK onumja KynoBuHe, MOry Ce OTKYMUTU UM NMOHOBO
KYNWUTWU UM NPpEBPEMEHO OTNIATUTK, @ HajpaHMje NeT roanHa oA AaHa
nsnaBsarba AW npujema;

11) oapenbe kojuma ce ypehyjy MHCTpPYMeHTN unmn noapeheHu
KpeauTu, npemMa notpebu, He HaBoAe U3PUYNTO AN UMNANMLUUTHO Aa bu ce
Ha4 WHCTPYMeHTUMa unu noapeheHum kpeamTuma, npema notpebm,
M3BpLUMIA OMNuMja KynoBmHe, Aa ce OTKYNUAU UM NMOHOBO KYNUAN UK
npeBpeMeHOo OTNAATUTK Unn aa bu ce Hag HMMa MOraa U3BpPLWKTK onumja
KynosuHe, Aa 61 ce Morny oTKynuUTU UM NOHOBO KYNMUTWU UM NpeBpeMEHO
oTnnaTuTu, npema notpebu, og ctpaHe A3YOUND® ocuMm y cnyyajy
MHCOJIBEHTHOCTU nnu nukemngaunje A3YOND n A3YOUD He paje TakeBe
HaBoAe Ha APYrMY HauuH;

12) oapenbe kojuma ce ypehyjy MHCTpyMeHTU nnn nogpehenn
KpeauTun, npeMa notpebu, He aajy Hocmouy npasa aa ybpsa 6yayhe
naaHuvpaHo niaaharwe KamaTa uau rnaBHULE, OCUM y Cnydajy
MHCOJIBEHTHOCTU nnu nukengauunje A3YOND;

13) HMBO ncnnaTte KamaTta uam gmeBmaeHan, npema notpebu, no
WHCTPYMEeHTUMa unun nogpeheHnm KkpeautnMa, npema notpebu, He Mewa ce
Yy OAHOCY Ha KpeauTHy cnocobHocT A3YOU®D mnm eHor MaTUYHOr
ApywTBa;

14) ako MHCTpYMeHTe Huje AnpeKkTHO mn3gano A3YOND nnum ako
noapeheHe kpeaute HMje anpekTHo npumano A3YON®, npeMma noTpebu,
Mopajy 6utn ncnyrweHa oba cneaeha ycnosa:
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(1) NHCTpYMEHTU cy n3gaTt unu cy nogpeheHn KkpeanTmn NpUMbLEHMU,
npema notpebu, npeko cybjekTa Koju je ykibydyeH y KoHconuaauujy,

(2) cpeacrtea cy ogmax un 6e3 orpaHunyera goctynHa A3YONOD y
061Ky KOju ncnyraBa ycnoBe nponucaHe y 0BOM CTaBy.

Oab6uTHe cTaBKe AONYHCKOr KanuTtasnaa

YnaH 26.

Op cTtaBkM AONYHCKOr Kanutana oabuja ce cnepehe:

1) aMpekTa, UHAMPEKTHA U CMHTETUYKA ynararwa A3YOND y concTtBeHe
WHCTPYMeHTe AONYHCKOr KanuTana, YK/by4yyjyhu conctBeHe MHCTpyMeHTe
AONYHCKOr KanuTana 3a koje 6u A3YON® mMorno nmatu obasesy KyrnoBuHe
Ha OCHOBY nocTtojehux yroBopHux obasesa;

2) AMpeKTHa, MHOMPEKTHA U CMHTETUYKA yfararka y MHCTPYMEHTe
AOMNYHCKOr Kanutana cybjekata puHaHcMjckor cekTopa ca kojuma A3YONOD
nMma peumnpoyHa MehycobHa ynaramwa 3a Koja Kommcmja cmaTtpa ga um je
unb BewTadkm nosehatn kanutan A3YONO;

3) n3Hoc oapeheH y cknaay ca ynaHom 30. oBOr ynyTcTBa AUPEKTHUX,
WHAWPEKTHUX U CUHTETUYKUX yNarawa y NUHCTPYMEHTE AOMYHCKOr
KanuTtana cybjekaTta puHaHcujckor cektopa ako A3YOUD y Tum
cybjekTMa HeMa 3Ha4vajHoO ynaramwe;

4) AVPEKTHa, MHAMPEKTHA U CMHTETMYKa ynararwa A3YOUNOD y
WHCTPYMeHTe AOMNYHCKOr KanuTtana cybjekaTta pMHaHCUjCKOr ceKTopa ako
A3YOUNOD y TnM cybjekTMa nMa 3HayajHoO ynarawe, Uckiby4yjyhu
nosuuuje npomsalune n3s npyxama ycnyre usspliera rnoHyae oaHOCHO
npoaaje MdMHAHCUJCKMX MHCTPYMeHaTa y3 obaBe3y OTKyna Koje ApXKWu
HajBuwe neT pagHUX AaHa.

Ynan 27.

3a noTpebe unaHa 26. ctas 1. Tayka 1) osor ynytcrea A3YOUND
n3padyHaBa ynararba Ha OCHOBY 6pyTo Ayrux nosmunja, y3 cnegehe
n3yseTke:

1) A3YOU® Moxe n3padvyyHaTn U3HOC yaraka Ha OCHOBY HETO Ayre
nosunumnje ako cy ncnyrweHa oba cnegeha ycnosa:

(1) ayre v KpaTke no3uumje y UCToj Cy penatmBHOj U30XEHOCTM U
KpaTKe no3unumnje He YKIbYYyjy pU3NK Apyre yroBopHe CTpaHe,

(2) ayre u KpaTtke no3muunje obe cy y Kbun3n Tproeara unam obe cy y
KHbM3KM No3numja Kojuma ce He Tpryje;

2) A3YONOD oapehyje n3Hoc Koju ce oabuja 3a AMpeKTHa, MHANPEKTHA
N CUHTETUYKA ynaramwa Y MHAEKCHE XapTuje o4 BpeAHOCTM Tako Aa
n3padyHaBajy penaTtmuBHY M3M10XXEHOCT NpeMa CONCTBEHUM UHCTPYMEHTMUMA
AOMYHCKOr Kanutana y TUM MHAEKCUMA;
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3) A3YOND Moxe HeTupaTu 6pyTo Ayre no3muuje y BlaCHUUYKUM
WHCTPYMEHTMMa AOMNYHCKOr KanuTasa Koje npousunnase us ynaramwa y
WHOEKCHE XapTuje o4 BpeAHOCTM Ca KpaTKUM no3numnjaMa y CONCTBEHUM
WHCTPYMEHTMMA AONYHCKOr KanuTana Koje npousuniase ns KpaTtkux
nosvumja y penatmBHUM MHAEKCMMA, YaK N Kada Te KpaTke nosuuuje
cagpXXe pusuK apyre yroBopHe CTpaHe, ako Cy ncnykeHa oba cneaeha
ycnoBa:

(1) ayre v kpaTKe No3numje y UCTUM Cy peslaTUBHUM MHAEKCUMA,

(2) ayre n KpaTke no3muunje obe cy y Kbn3n Tproeara unam obe cy y
KHM3M no3numja KojuMa ce He Tpryje.

Ynan 28.

A3YOU® cnpoBoan oabutke n3 ynaHa 26. crtas 1. Tau. 2)-4) osor
ynyTCTBa y cknaay ca cnegehum ogpeanbama:

1) ynarawa y MHCTPYMEHTE AOMYHCKOr KanuTana uspadyyHaBajy ce Ha
OCHOBY 6pyTO Ayrux nosuunja;

2) y cBpXy oa6bMTKa CTaBKe OCUIypaHor AOMYHCKOr KanuTana
TPeTMpajy ce Kao ynarawa y MHCTPYMEHTE AOMYHCKOr KanuTana.

YnaH 29.

A3YOUNO® npumeryje oabutke n3 unaHa 26. ctas 1. Tad. 3) u 4) osor
ynyTCTBa y cknaay ca cnegehum ycnosuma:

1) A3YON® Moxe nspadyHaTu AUPEKTHA, UHOAUPEKTHA U CUHTETUYKa
ynararma y MHCTpyMeHTe AOMNYHCKOr KanuTtana cybjekaTta puHaHcujckor
CeKTopa Ha OCHOBY HeTO Ayre nosunuymje y UCtoj pesiaTMBHOj U30XEHOCTU
aKo cy ucnyweHa oba cnepeha ycnosa:

(1) nocnehe kpaTke no3muuje je y cknaay ca gocnehem ayre nosuuynje
WK MMa NpeocTanm pok Ao gocrneha o4 HajMarbe rogMHy AaHa,

(2) kpaTke u ayre nosmuunje obe cy y Kbn3n Tproeara unam obe cy y
KHbM3KM No3numja Kojuma ce He Tpryje;

2) A3YOND oapehyje n3Hoc Koju ce oabuja 3a AMpeKTHa, MHOANPEKTHA
N CUHTETUYKA ynaramwa Y MHAEKCHE XapTuje oa BpeaHoCTn oapehuBameM
penaTtuBHe M310XXEHOCTU NMpemMa MHCTPYMeHTUMa KanuTtana cybjekarta
dunHaHCKjcKor cekTopa y TUM MHAEKCUMA.

Ynan 30.

3a noTtpebe unaHa 26. ctas 1. Tau. 3) osor ynytcrea A3YONOD
n3payyHaBa M3HOC KOju ce oabuja Tako Aa ce U3HOC M3 Tauke 1) oBor
CTaBa MHOXU (paKTOpoOM m3BeaeHUM U3 obpayvyHa M3 Tauke 2) OBOr CTaBa:

1) yKynaH M3HOC 3a KOju ANPEKTHA, MHAUPEKTHA U CUHTETUYKA
ynarawa A3YON®D y MHCTpyMeHTe peloBHOI OCHOBHOI KanuTana, AoAaTHor
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OCHOBHOI KanuTasa n AONYHCKOr KanuTtana cybjekaTta ¢pMHaHCKjckor
cekTopa y kojuma A3YON®D Hema 3Ha4vajHO ynararwe npemauwyje 10%
CTaBKW pefoBHOr OCHOBHOI Kanutana A3YON®-a nspavyyHaTmx HakoH LITO
ce NpuMeHn YynaH 4. nynan 5. ctae 1. Tau. 1)-7), 11) n 12), nckrbyuyjyhm
M3HOC KOju ce oabuja 3a oanoxeHa nopecka cpeacTBa Koja 3aBuUCKU o4
6yayhe npoduntabmnHoOCTM U Npom3nnasn n3 NpUuBpeEMeHnxX pasnu, yn. 11.
n 12. oBor ynyTcTBa;

2) U3HOC ANPEKTHUX, MUHOAUPEKTHUX U CUHTETUUKUX ynarawa A3YOND-
a Y MHCTpYMeHTe AONYHCKOr Kanutana cybjekata duMHaHCHMjcKor cekTopa y
kKojuma A3YON®-a HeMa 3HayajHa ynaraka nogesbeH yKYNHUM U3HOCOM
CBUX ONPEKTHUX, MHOUPEKTHUX U CUHTETUUYKNX ynarawa A3YOND-a y
WHCTPYMEHTE pefoBHOI OCHOBHOI KanuTtana, AoAaTHOIN OCHOBHOI KanuTtana
M AOMNYHCKOr KanuTana Tux cybjekata duHaHCKMjCKOr ceKTopa.

A3YONOD nckrpydyje nosvumje npousalune us rnpyxawa ycnyre
n3BpLleHa NoHyae OA4HOCHO npojaje PUHaHCUJCKUX MHCTpyMeHaTa y3
obaBe3y OTKyna Koje Ap>XW HajBuLIe NeT paAHMX AaHa U3 U3HOCA U3 CTaBa
1. Tauka 1) oBor unaHa n u3 obpadyHa dakTopa n3 ctasa 1. Tauka 2) osor
ynaHa.

N3HOC Koju ce oabuja y cknagy ca ctaBoM 1. oBor ynaHa pacnopehyje
Ce rno CBAaKOM MHCTPYMEHTY AOMYHCKOr KanuTtana Koju ce gpxu. A3YOUD
oapehyjy u3Hoc Koju ce oabuja oa CBAaKOr MHCTPYMEHTa AOMNYHCKOr
KanuTana y cknagy ca ctaBoM 1. OBOr 4jiaHa Tako Aa ce U3HOC OMucaH y
TaykyM 1) OBOr CTaBa MHOXMU yAesiOM ONMUCaHUM Y Tayku 2) OBOr CTaBa:

1) yKynaH U3HOC ynarara 4njn ce oabutak 3axTeBa y ckiagy ca
CTaBOM 1. OBOr 4naHa;

2) U3HOC onuncaH y noatadkm (1) ose Tauke noaes/beH ca M3HOCOM
onMcaHuM y noaTtaudkm (2) oBe Tauke:

(1) yKynaH U3HOC MHCTPYMeHTa AOMYHCKOr KanuTana,

(2) yaeo Koju CBakuU MHCTPYMEHT AOMYHCKOr KanuTana Koju ce ApXu
YMHU Y YKYNHOM U3HOCY OANPEKTHUX, NHOANPEKTHUX N CUHTETUYKUX
ynararwa A3YOND-a y MHCTpYMEHTE AONYHCKOr KanuTana cybjekara
dpurHaHcmjckor cektopa y kojuma A3YOND® Hema 3HaAYajHO ynarame.

MN3HOC ynarawa u3 4naHa 26. ctaB 1. Tauke 3) 0BOr ynyTcTBa Koju je
jeaHak unun Marbn oa 10% craBku peaoBHOr OCHOBHOr KanuTtana A3YOUN®
HaKOH NpuMeHe oapeabu n3s ctae 1. Tauka 1) oBor unaHa He oabuja ce n
noasioXaH je oarosapajyhum noHaepuma pusnka.

N3YOU® ogpehyje n3HOC CBaKor MHCTPYMEHTa AOMYHCKOr KanuTtana
KOjeM ce gojesbyje noHAep pu3nKa y CKnagy ca CTaBoM 4. OBOI 4jiaHa
Tako Aa ce M3HOC OMMCaH y Tauku 1) oBOr ctaBa MHOXW M3HOCOM
OMNMCaHWM Yy Taykun 2) OBOr CTaBa:

1) U3HOC ynarama KojeM ce goaesbyje NoHAep puUsnKa y ckiaay ca
CTaBOM 4. OBOr U/iaHa;
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2) yAeo Koju je HacTao o6payvyyHOM M3 CTaBa 3. Tayka 2) OBOr 4naHa.

Ynan 31.

Ako A3YOU® npmBpeMeHO ApPXWN MHCTPYMEHTE KanuTana unu je
onobpuno nogpeheHe kpeaute, npema noTpebu, Koju ncnymwasajy ycnose
3@ UHCTPYMeHTe peAoBHOI OCHOBHOI KanuTtana, 404aTHOr OCHOBHON
KanuTana uam AONYyHCKOr KanuTtana y cybjekTy nHaHCMjCKOor cekTopa, a
Komucuja To cMaTpa ynararwe paam noctynka duHaHcmjcke nomohu y
CBpXY peopraHm3sauuvje n cnawasara Tor cybjekta, a Kommcmnja 1o cMaTpa
ynaraweM pagu noctynka guHaHcujcke noMmohu y CBpXy peopraHusauuje
M cnawasara Tor cybjekta, Komncumja Moxe npnBpeMEHO NPUMEHUTHU
nsysehe og ogpeabu o oabuTKy Koje 61 ce Ha Te MHCTPYMEHTE UHaye
oAHoOcCuIe.

nPuaor 2

OBPA3AL| O OBPAYYHY KAMUTAJIA A3YOUD-a
Kanutan A3YON®-a ce nspadyyHasa Ha cnegehun HauuH:

1) NHCTpyMeHTHM KanuTana Koju YnmHe Aeo OCHOBHOI KanuTtana u
payyHu NpemMuja Ha akumje Koju ce ogHOCe Ha OBe MHCTPYMEHTe KanuTana
— Ynucyje ce U3HoC YKOJIMKO Cy YC/I0BM NpONMCcCaHu YnaHoMm 3. ynyTCcTBa
aartor y npunory 1.

2) HepacnopeheHun pobutak tekyhe rogmHe — npusHaje ce Kao
pefoBHM OCHOBHW KanuTan caMo ako je HepacrnopeheHn aobutak gocTynaH
Kako 6u ce nokpunm pmnsnum mn rybuumn.

3) HepacnopeheHun gobutak npeTxogHMx roamHa u pesepse m3
AobuTtka — npusHaje ce Kao peAoBHW OCHOBHUM KanuTan caMo ako je
HepacnopeheHn Aobutak NpeTxXoAHUX rogmHa AOCTyNnaH Kako bu ce
NOKPpUAN pm3num n ryébuum.

4) He3aBUCHO peBuamnpaHa aobut Tekyhe rogmHe 6e3 npeasmnanemnx
TPOLIKOBA WAN AMBUAEHAN. Y3 NpeTxoaHo ogobpere KoMmuncuje, moxe ce
YK/bYUYUTU fo6uT Tekyhe nocnoBHe roavHe y peaoBHU OCHOBHW KanuTtan
npe AoHowera dopManHe oasyke KOjoM ce noTephyje KoHayHa rogmwra
nobut unmn rybutak. Kommcuja gaje ogobperse y3 cneaehe ycnose:
nposepa fo6uTK of cTpaHe ocoba Koje Cy He3aBUCHE U KOje Cy O4roBOpHe
3a peBu3njy pUHaAHCN]CKNX M3BeLllTaja U AoKa3mBare Aa je oobut
yMar€eHa 3a CBe npeaBuanee TPOLWKOBE WU AUBUAEHAE.

5) PenoBHM OCHOBHUM KanuTtan npe ycknahuearwa BpeaHOCTU peoBHOr
OCHOBHOI KanuTtasa n npuMmeHe oaAbUTHUX CTaBKWU — YHOCK ce 36up
nosuuuja oa 1. ao 4.

6) HemaTepunjanHa MMOBMHA Ce YHOCK Ca HEraTUBHUM Npea3HaKoM, anu
6e3 npunagajyhmnx nopecknx obasesa. A3YONOD® oapehyjy nsHoc
HemaTepujanHe UMOBUHE KOju ce oabuja y cknaay ca cnegehnM — U3HOC
Koju ce onbuja ymamwyje ce 3a U3Hoc npunagajyhmx nopeckmx obasesa
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Koju 61 npectane nocrojatu Kaga 61 ce HemaTepujasiHa UMOBUHA
yMawuna uam npecrana npu3HaBaTh y CKady ca NpUMEHeHUM KOHTHUM
OKBUPOM 1 U3HOC KOju ce oabuja ykmbydyje goodwillkoju je ykibyyeH y
BpeAHOBame 3HavajHux ynarawa A3YOND-a.

7) OanoxeHa nopecka cpeactBa Koja 3aBuce oa 6yayher nobutka.
MN3HOC 0a10XKeHNX NOpecKux cpeacrtaBa Koja 3asuce og 6yayher gobutka,
NCKJbYYYjyhn OHy KOja npousunnasm n3 npUBPEMEHUX pasinka, Moxe ce
YyMamUTN 3@ U3HOC NOBE3AHUX OANIOXKEHMX Nopeckmnx obaBesa. YHOCU ce
HeraTMeaH M3HOC.

8) PeBanopusaunoHe pesepse — ynucyje ce n3HocC pesepsun u3 gep
BpeAHOBama y Be3un ¢ gobmumma nam rybruuymma Ha OCHOBY 3aluTuTe
HOBYAHOI TOKa. He yk/byuyjy ce peBanopmsaumoHe pe3epBe Koje ce
oAHoOce Ha nobutke nnm rybuTke Ha OCHOBY 3alUTUTE HOBYAHOI TOKA
(PUHAHCN]CKNX MHCTPpYMEHaTa Koju ce He BpeAHYjy no dep BpeaHoCTy,
yK/by4yjyhu npojektoBaHe HOBYaHe TOKOBE.

9) Aobunuun nnu rybuum no obasesama BpeaHOBAHUM Mo dep
BPEAHOCTM HAcTa/lM Kao nocneguua NpoMeHa COMNCTBEHE KpeauTHe
cnocobHocTu. He ykibyuyjy ce aobuum mnm rybmumn no obasesama
BpeAHOBaHMM Mo ¢dep BpeaHOCTU KOoje Cy HacTane Kao pesynrtaT npoMeHa
KpeauTHe CrnocobHOCTH.

10) YHocK ce usHoc (ca HeraTUBHUM Npea3HaKoM) MMOBUHE
NeH3MjCKOr njaHa Koja ce Hanasn y dpuHaHcmnjckoM mnisewTtajy A3YOND-a.
N3HOC nMoBMHe neH3ujckor ¢oHAa Ha TepeT nocnoaasua Koju ce oabuja
yMamyje ce 3a M3HOC CBUX MOBE3aHMX OAJSI0XEHUX Nopecknx obasesa Koje
6un Morne npecratn nocrojatn Kag 6u ce MMOBMHA yMamwuia nnm npecrana
NpU3HaBaTW y CKAaay C NpUMEeHEHUM MPaBUIHUKOM O KOHTOM OKBUPY M 3a
M3HOC UMOBUHE Y NEH3NJCKOM (POHAY Ha TepeT nocsogasua Koju
WHCTUTYUMja nMa HeorpaHmyeHy MoryhHocT 3a kopuwhere, noa ycrioBOM
Aa je nobujeHo npetrxoaHo oaobpere Komucumje. OBOj MMOBUHM KOja ce
KOpUCTU 3a CMakMBake M3HOCA KOju ce oabuja pgoaerpyje ce oarosapajyhu
NOHAEp pu3uKa.

11) YHoCK ce n3Hoc (ca HeraTUBHUM Npea3HaKoM) ANPEKTHUX U
MHOMPEKTHUX ynaramwa A3YOUD-a y concTtBeHe MHCTPYMEHTe pefoBHOr
OCHOBHOr Kanutana. He yksbyuyjy ce ynaramwa A3YOUD-a y concreBeHe
WHCTPYMeHTe peaoBHOI OCHOBHOI KanuTtana, YK/bydyjyhu concreeHe
MHCTPYMEHTe peAoBHOI OCHOBHOI KanuTtana 3a kKoje A3YON® nma ctBapHy
UnKn noteHuunjanHy obasely HabaBke Ha OCHOBY nocrtojehe yroBopHe
obaBese. ObpayyH ynararta y CONCTBEHE UHCTPYMEHTE peAO0BHOI OCHOBHOI
KanuTana ce BpWMW y CKiagy ca 4iaHoM 9. ynyTcreBa gator y npunory 1.

12) YHoCK ce n3Hoc (ca HeraTUBHUM Npea3HakoM) AUPEKTHUX,
WHANPEKTHUX N CUHTETUYKUX ynararma y UHCTPYMEHTE peAOBHOI OCHOBHOI
KanuTtana cybjekaTta puHaAHCU]CKOr CEKTOpa, ako Th cybjekTn nmajy c
A3YON®-om peunnpoyHa mehycobHa ynaramwa Kojuma je unsb BelTauku
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nosehatn ocHoBHM kKanuTan A3YON®-a. ObpauyH ce BpwM y CKnaay ca
ynaHoM 11. ynyTcTBa gartor y npunory 1.

13) YHOCK ce HeratuBaH U3HOC ANUPEKTHUX, UHANPEKTHUX U
CUHTETUYKUX ynarama A3YOUD-a y MHCTpyMeHTe peaoBHOIr OCHOBHOI
KanuTana cybjekata dpuHaHcmMjckor cektopa, ako A3YOUD y Tum
cybjekTMa HeMa 3Ha4vajHo ynararwe (U3HoC u3Haa npara oa 10%, 6e3
NPpU3HATMX KpaTKMX No3unumnja). YHOCKU ce U3HOC y cknaay ca yn. 10, 12,
13, 16. n 31. ynyTtctBa gator y npunory 1.

14) YHocK ce n3Hoc (ca HeraTUBHUM Npea3HaKoM) AUPEKTHUX,
MHONPEKTHUX N CUHTETUYKUX ynaramwa A3YOND-a y MHCTpyMeHTe
pefloBHOI OCHOBHOI KanuTtana cybjekaTta MHaAHCU]CKOr CeKTopa, ako
O3YOND y TnM cybjekTnMa nma 3HavajHo ynarawe (M3HOC M3Ha4 npara o4
10%, 6e3 npu3HaTnx KpaTKkMx nosunymja). YHOCKM Cce N3HOC Yy CKAaay ca 4.
10, 12, 14, 15. ctas 1. Tauka 2), 4n. 16. 31. ynyTcrBa gaTtor y npwuiory 1.

15) OanoxeHa nopecka cpeAcTBa Koja npousunase n3 npuBpeMeHmnx
pasnuka (M3Hoc n3Hag npara oa 10%, 6e3 noBesaHmnx nopeckmx obasesa).
Ynucyje ce HeratmBaH M3HOC OAJ/I0XEHUX NOPECKUX cpeacTaBa Koja 3aBuUCH
o4 byayher nobutka y cknagy ca ynaHom 15. ctaB 1. Tauka 1) ynyTcTBa
AaTtor y npunory 1.

16) YHOCK ce M3HOC ca HeraTUBHUM npeas3HakoMm (M3Haa npara og
15%) y cknagy c ynaHom 15. ctas 1. ynyTtcTBa gator y npunory 1.

17) op yera: AMpeKkTHa U MHANPEKTHA ynarawa A3YOUd-a y
WHCTPYMeHTe peaoBHOI OCHOBHOI KanuTtana cybjekaTta ¢pumHaHcnjckor
cekTopa, ako A3YON® y Tum cybjekTMma nma 3Ha4vyajHo ynarame. YHOCU ce
M3HOC Ca HeraTUBHMUM Npea3HaKoM y ckiagy c ynaHom 15. ctas 1.
ynyTCcTBa gator y npunory 1.

18) oa 4vera: oanoxeHa nopecka cpeacTBa Koja 3aBucu og 6yayher
nAobuTtka, a Nnpomsnniasun n3 NpUMBPEMEHMNX passinka. YHOCK ce U3HOC 3a
HeraTUBHWUM NMpea3HaKOM — YnucaTu U3HOC C HEraTUBHUM MpPea3HaKoM Y
cknagy ca un. 7. n 15. ctaB 1. Tauka 1) ynyTtcrBa gaTtor y npunory 1.

19) Ny6buum Tekyhe nocnoBHe roagnMHe — YHOCU C€ U3HOC C HErAaTUBHUM
npens3HakoM.

20) MNpeaBuheHn nopeckn pacxoau y Be3u ca nosvumnjama peaoBHoOr
OCHOBHOI KanuTtasa. YHOCK ce U3HOC Ca HeraTMBHUM Npea3HakoM. YHoce
Ce CBM NOPEeCKM pacxoau y Be3u ca nosmuujama peaoBHOr OCHOBHOr
KanuTana Koju ce Mory npeaspuaeTv y MOMeHTy obpadyHa, OCMM ako
A3YOUN® Ha oaroBapajyhm HaumH ycknaam U3HOC CTaBKW pefoBHON
OCHOBHOI KanuTasna y OHOj Mepu y KOjoj TaKBU MOPECKN pacxoan ymamyjy
M3HOC A0 Kojer ce Te no3muuje Mory npuMewnBaTn 3a NOKpMBare pu3nka
nnn ryburtaka.

21) YHOCK ce U3HOC KBanndurkKoBaHUX oabuTaka A40AATHON OCHOBHOT
KanuTasa Koju npenase A4oAaTHM OCHOBHM Kanutan A3YOU®d-a y cknaay ca
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ynaHoM 19. ynyTtcTBa Aator y npunory 1. YHOCKM ce U3HOC Ca HEraTUBHUM
Npea3HaKoM.

22) YHOCe ce yKynHa ycknahuBawa BpeaHOCTN pefoBHOI OCHOBHOI
kanuTtana (o 6. Ao 16. n 19. go 21.).

23) YHocu ce 36up penoBHOr OCHOBHOr Kanutana (nosuuyuja 6p. 5. +
22.).

24) NHCTpyMeHTU KanuTana Koju YnHe Aeo A0AAaTHOI OCHOBHOI
KanuTtana n padyHu npeMuje Ha akuuje Koju ce o4HOCe Ha OBe
WHCTPYMeHTe Kanutana. Ynucyje ce n3HocC y ckiaay ¢ 4ynaHom 18.
ynyTcTBa Aator y npunory 1.

25) oa vera: pacnopeheHo Kao KanuTan Ha OCHOBY NPUMEHEHUX
payyHOBOACTBEHUX CTaHAapAa: U3HOC ca no3uumnje 6p. 24. pacnopeheH
Kao KanuTan Ha OCHOBY MPUMEeHEeHUX PavyyHOBOACTBEHUX CTaHAapAa.

26) op yera: pacnopeheHo Kao ob6aBe3e Ha OCHOBY NMpUMeEHUBUX
payyHOBOACTBEHUX CTaHAapAa — U3HOC M3 no3uuuje 24. pacnopeheH Kao
obaBe3e Ha OCHOBY NpUMeHMNBUX PadvyHOBOACTBEHMX CTaHAapAa.

27) JopaTHM OCHOBHMK KanuTan npe ycknahuBara BpeaHOCTM aoaaTHOr
OCHOBHOI Kanutana n npuMeHe ogbUTHUX CTaBKU— ynucyje ce U3HocC ca
nosunuuje 6p. 24.

28) AnpekTHa U MHAMPEKTHa ynarawa A3YOND-a y concrBeHe
WHCTPYMeHTe A0AAaTHOI OCHOBHOI KanuTtana. IHCTpyMeHTU fgoaaTHor
OCHOBHOr Kanutana Tpeba aa ncnyHe cnegehe ycnose: MHCTpPYMeEHTE Huje
Kynuo 6uno koju oa cnegehunx A3YAN®-a nnn weHux hepku duvpmu um
ApywTBo y kKojeM A3YOUND mnma yyewhe y BNaCcHULWTBY, AUPEKTHO UK
nyTem KoHTposie Haa 20% wnu BuLe rnacadkmx rnpasa Wian Kanutana Tor
ApywTBa. YHOCK Ce U3HOC Ca HeraTUMBHWUM Mpea3HaKoM y CKNagy ca Y1aHoM
19. ctaB 1. Tauka 1) n unaHoM 20. ynyTcTBa gator y npunory 1.

29) AnpekTHa, HOMPEKTHA N CUHTETUYKA ynaramwa y MHCTPYMEHTE
AoAaTHOr OCHOBHOI KanuTtana cybjekata pMHAHCU]CKOr CEKTOpa, ako Tw
cybjektn nmajy ¢ A3YOND-om peumnpoyHa MehycobHa ynarama Kojuma je
un/b BewTaukm noeehatm kanutan A3YOUD-a. YHOCK ce U3HOC ca
HeraTMBHMM Npea3HakoM y CKajy ca yiaHoMm 21. ynyTcTBa gaTor y
npunory 1.

30) AnpekTHa, HOMPEKTHA N CUHTETUYKA yNnaramwa y MHCTPYMEHTE
AoAaTHOr OCHOBHOI Kanutana cybjekata pmMHaHCMjCKOr ceKTopa, ako
A3YOUD y Tum cybjekTMa HeMa 3Ha4vajHo ynaramwe (M3HOC M3Hag npara
o4 10% 6e3 npu3HaTux KpaTKuUx nosmuymja). YHOCK ce U3HOC Ca
HeraTMBHMM NpeA3HaKOoM Yy CKJlagy ca 4YnaHoM 22, 23. n 31. ynyTcTea
aartor y npunory 1.

31) vpekTHa, MHAMPEKTHA N CUHTEeTMYKa ynarawa A3YONd-a y
WHCTPYMeHTe A0AATHOI OCHOBHOI KanuTtana cybjekaTta dpuHaHCHjckor
cekTopa, ako A3YOND y Tum cybjekTMMa nma 3Ha4vyajHo ynarame (6e3
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NpU3HATMX KpaTKMX no3uumja), uckbydyjyhm nosmumnje npomsmwne mns
npyxama ycnyre nmnaeMeHTauuje noHyae ogHOCHO npojaje
dUHaAHCN]CKNX MHCTpYMeHaTa y3 obaBe3y OTKyna Koje ApXXW HajBulie net
pagHUX AaHa. YHOCK Ce U3HOC Ca HeraTMBHUM NpeA3HaKkoM y cknajy ca
yn.22. u 31. ynyTtcTBa gator y npunory 1.

32) KBanupunkosaHn oabuum AONyHCKOr Kanutana Koju npenase
AonyHckn kanutan A3YOU®-a. YHOCK ce U3HOC ca HeraTUBHUM
npea3HakoM y cknagy ca YnaHoMm 26. ynyTcTBa AaTtor y npunory 1.

33) YkynHa ycknahuBawa BpeaHOCTM A04aTHOIN OCHOBHOI KanuTtana -
yHOCKu ce 36up nosumumja og 28. go 32.

34) JoaaTHM OCHOBHM KanuTasna — YHOCK ce 36up nosuumnje 27. n
nosunumnje 33.

35) OcHoBHM KanuTan — yHocu ce 36ump nosmumnja 23. 1 nosmuunje 34.

36) VIHCTpYMeHTM AOMNYHCKOr KanuTana u npunagajyhe emmcmoHe
npemuje — ynmcatm U3HOC y CKylagy ca yn. 24. n 25. ynyTtcrea gartor y
npunory 1.

37) JonyHCKM KanuTan npe ycknahueara BpeaHOCTM AOMYHCKOr
Kanutana n npuMeHe oabuUTHMX cTaBku (No3uuymja 36) — ynmcaTtu M3HOC ca
nosunumnje 36.

38) AnpekTHa U MHAMPEKTHa ynarawa A3YOND-a y concrBeHe
WHCTPYMeHTe AONYHCKOr Kanutana n nogpehenn kpeamtu, ykbydyjyhu
COMCTBEHE MHCTPYMEHTe AONYHCKOr KanuTtana 3a Koje 6u A3YON® morao
nmatn obaBely KynoBMHE Ha OCHOBY nocTtojehux yroBopHux obasesa —
yrnucaTmn U3HOC Ca HEraTMBHUM NMpea3HakoM y cknagy ca un. 26. mn 27.
ynyTcTBa aator y npuiory 1. OBM MHCTPYMEHTM UCNyHaBajy ycnose aa ce
CMaTpajy CONCTBEHMM UHCTPYMEHTUMA YKOIMKO MHCTPYMEHTE Huje Kyrnuo
nnu nogpeheHe kpeante Huje ogobpuno A3YOUD nnun wuxosa ApyLuTBa
hepke.

39) Ynarawa y MHCTpyMeHTe AOMYyHCKOr Kanutana u nogpeheHe
KpeauTe numua y GMHaHCMjCKOM CEKTOPY KOja MMajy y3ajamHa ynaramwa y
A3YOU® Koja cy ussplleHa pagu BeluTaykor nosehawa M3Hoca Kanutana
A3YON®D - ynucatn U3HOC Ca HeraTUBHUM Npea3HaKoM Yy ckiaay ca
4ysiaHoM 28. ynyTcTBa.

40) AvpeKkTHa 1 NHAMPEeKTHa ynararka y MHCTPYMEHTe AOMYHCKOr
Kanutana n nogpeheHe kpeante nuua y GUHAHCUJCKOM CEKTOPY Y KOjuMa
A3YOU® Hema kBanndpumnkosaHo ydyewhe kKoje npeacras/ba HajMarbe 10%
Kanutana — ynnucaTm M3HOC ca HeraTUBHUM Mpea3HaKoM y CKaay ca
ynaHoMm 26. ctas 1. Tauka 3), un. 29-31. ynyTcTBa.

41) AVpeKkTHa 1 MHAMPEKTHA ynararka y MHCTPYMEHTe AOMYHCKOr
KanuTtana n nogpeheHe kpeaute nuua y GUHAHCUJCKOM CEKTOPY Y KOojuMa
O3YON® nma kBanndukosaHo y4yewhe Koje npeacrtas/ba HajMare 10%
KanuTana, uCk/by4dyjyhu nosmumje npomsawine n3 npyxara ycnyre
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cnpoBohera NoHyAe OAHOCHO npoaaje PUHAHCUICKUX MHCTpyMeHaTa y3
obaBe3y OTKyna Koje Ap>XW HajBuLIe NeT paAHMX AaHa — ynucaTu U3HOC ca
HeraTMBHMM NpeA3HaKOoM Yy CcKnagy ca un. 29. n 31. ynyTtcrsa.

42) YKynHa ycknahmneara BpeAHOCTU A0NYHCKOr KanuTana (36ump
nosunumnja oa 38. ao 41.) - ynmucatm 36ump nosmuunje oa 38. ao 41.

43) YKynaH gonyHcku kanutan (36up nosuvunja 37. n 42.) — ynucaTtu
36up nosnuuje oa 37. Ao 42.

44) YKYNHM pacxoan — ynucaTtu M3HOC YKYNHMX pacxoaa A3YOND
OCTBapeHUX y NpeTxoAHO]j NMoC/I0BHOj rogNHMN.

45) Ypenn y nobutky mn octane sapujabunHe Harpage 3anocieHunx
(onbuTHa cTaBKka) — ynucaTtu M3HOC Ca HeraTMBHUM npea3Hakom 6oHyca
3anocneHux, yyewha y 4obmuty 3anocneHnx, AMpeKkTopa v napTHepa, Kao u
apyre pacnogene obutn n BapujabunHe Harpage Koje 3aBuce og oanyke
A3YOno-a.

46) NpoBusmnje n HakHage (oabuTHa cTaBka) — ynucaTu ca HeraTUBHUM
npeA3HaKoM M3HOC NpoBM3Mja U HAKHaAa Koje Cy AMPEeKTHO noBe3aHe ca
noTpaxuBarbMMa NoO OCHOBY MNPOBU3Mja M HAKHAZa, a Koje Cy YK/byyeHe y
YKYNHW Npuxoga.

47) TpaHCakuMoHM TpowkoBn (oabmnTHa CTaBka) — ynucatu ca
HeraTMBHUM NMpea3HaKoOM U3HOC BpOKepCKMUX HakHaja Kao u apyre
HakHage koje ce nnahajy 6ep3ama n 6pokepunMa 3a nsBplleHE,
perucrpaumnjy nam usMmpere TpaHcakumja.

48) Pacxoaun o Heyobu4yajeHnUx akTUBHOCTM (oabuTHa cTaBka) -
ynucaTu ca HeraTMBHMM Npea3HAKOM M3HOC pacxoa No OCHOBY
HeyobunyajeHnx akTMBHOCTM ApYyLUTBA.

49) YKYynHM oNwTn TPOLKOBK nocnoBara A3YOND n3 npeTxogHe
nocnoBHe roamHe (36mp nosuumnja oa 44. oo 48.) - ynucatu 36up nosmuunja
oA 44. no 48.

I YKYNMHWN KATMUTAJT - ynucyje ce 36up nosmnumnje 35. n nosmunje 43.

IT KAMNTAJTHN 3AXTEBW npema unaHy 8. ctaB 4. Tayka 2) 3aKoHa -
jeAHa yeTBpTMHA PUKCHMX onwTmx Tpowkosa A3YOUD n3 npetxoaHe
NMOCNOBHE roAuHe.

IIT KAMUTAJTHN 3AXTEBW npema unany 8. ctaB 4. Tauka 1) 3akoHa -
MWHMMANTHN U3HOC OCHOBHOI KanuTasna 13 ynaHa 8. ctaB 1. 3aKOHa,
OAHOCHO Kaja rnocrtoju obase3a yHOCa AoAATHOr Kanutana, yKyrnHor
M3HOCa OCHOBHOI U A0AAaTHOI KanuTtana u3 ynaHa 8. ctas 7. 3aKoHa.

IV Buwak (+) / mamwak (-) KanuTtana — YHOCU Ce BMLWAaK UaInN Makbak
Kanutana y o4HOCY Ha 3axTeB M3 4fiaHa 8. cTaB 4. 3aKoHa.

50) CkynwTunHcKe oanyke (n3rnacaHa amsemaeHaa tekyhe nocnosHe
roAvHe) — ynmcaTm M3HOC KOju ce ogHOCK Ha objaBrbeHe amBuaeHae y
Tekyhoj NOCNoBHOj rognHu npema oanyum CKynwTnHe ogpxxaHe y Tekyhoj
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roanHn, a Koje ce eBuAeHTUpajy y 6pyTo 6unaHcy tekyhe nocnosHe
roanHe A3YOUN® kao obaBesa 3a ucnnary.

51) CkynwTunHcke oanyke (ncnnaheHe ameuaeHae tekyhe nocnosHe
roanHe) — ynucaTtu nsHoc ucnnaheHe gusunaerHae y tekyhoj nocnosHoj
rOAVHU, ann caMo OHaj Aeo Koju ce ogHoCKU Ha objaBrbeHy AnBuaeHay
Tekyhe nocnosHe rognHe npema oanyum CKynwTuHe.

52) KanuTanHe pe3epBe — ynucaTu M3HOC KOju je oCTBapeH u3Hajg
HOMWHaNHe/KHUroBOACTBEHE BPeAHOCTU NPUINKOM eMUcHje akumja.

53) Pe3epse 13 nobutka — ynucatm n3Hoc 4ob6mTn 13 npeTxogHe
roanHe 3a Koju je ynpasa A3YOU® pana npegnor ga ce 3agpxu y snay
pe3epsMu.

54) HeykrbyueHun pobutak Tekyhe rogmHe — ynmcatm M3HoC 4obutu
Tekyhe rognHe Koju He UCnyHaBa yC/loBe yK/by4dera y obpayyH Kkanutana
N KOja CcTora Huje ykrby4deHa y obpaudyH.

55) PeBanopusaunoHe pesepse — ynmcaTm U3Hoc ycknahuBama
BpeaAHOCTU (PMHAHCUjCKe MMOBMHE No dhep BpeaHOCTH.

56) 0,02% BpeaHOCTM MMOBUHE OTBOPEHOI MHBECTUUMOHOI poHaa ca
jaBHOM NoHyAoM KojuMa ynpassba A3YOUO uuja je ykynHa BpegHocCT Beha
oa 250 MnnnoHa eBpa y AMHAPCKOj NpOTUBBpPeaAHOCTU — oBAae Tpeba
ynucatu ogrosapajyhu nsHoc caMo yKOJIMKO je yYKynHa BpeLHOCT UMOBUHE
CBUX OTBOPEHUX MHBECTULMOHUX (POHAOBA Ca jaBHOM NMOHYAOM —OBa
kojuma A3YOUD ynpasrba Beha og 250 munnoHa espa (4naH 8. ctas 7.
3aKoHa).

57) NapaHuuvja KpeguTHEe MHCTUTYLUMje — YNUcaTn U3HOC rapaHumja
AaTe oA CTpaHe KpeauTHe UHCTUTyuuje apywTtsea A3YOUD y uunsmby
ncnyrweHa oapenbu unaHa 8. cT. 7. n 9. 3aKkoHa.

nePnnor 3

M3BELLUTAJ O OBPAYYHY KAINUUTAJIA A3YOND-a

N3BELUTAJ O OBPAYYHY KAMUTAJIA APYLWITBA 3A YINMPAB/bAHE OTBOPEHMM MHBECTULV
O®OHAOBMMA CA JABHOM MNMOHYAOM

Pea. 6p. [Onuc N3Hoc (PCA)

PenoBHM OCHOBHM KanuTan

NHCTpYyMEHTM KanuTana Koju YMHe Ae0 OCHOBHOI KanuTana u

1. payyHu npemuja Ha akumje Koju ce ogHOCe Ha OBE UHCTPYMEHTe
Kanutana

2. Hepacnopehenun nobutak Tekyhe rognHe

3 HepacnopeheHun gobutak npeTxogHMx rognHa u pesepse m3

nobuTka




Klasifikacija: Interno/Internal

He3aBuncHo peBmanpaHa gobut tekyhe roanHe 6e3 npeasnanBux
TPOLWKOBa AN ANBNAEHAMU

PenoBHW OCHOBHMK KanuTan npe YCKJ'IaT)VIBaI-ba BpeAHOCTU
penoBHOr OCHOBHOI KannTanaa U nNpMMeEHe 0ABUTHUX CTaBKMU

HemaTepujanHa nmMoBunHa (HeratTMBHU U3HOC)

OanoxeHa nopecka cpeacTsa Koja 3aBuce o4 byayher gobutka
(HeraTMBHM U3HOC)

PeBanopusaLMoHe pe3epBe

Aobunum nnm rybuuym no obasesama BpegHoBaHMM Mo dep

BpeaAHOCTM HacCTa/ln Kao nocneamua npoMeHa CconcrBeHe KpeanTtHe

cnocobHocTHn

10.

MMoBMHA NeH3MjcKor nsaHa Koja ce Hanasn y GMHaHCMjCKOM
nipewrTajy A3YOND-a (HeraTMBHM U3HOC)

11.

AnpeKkTHa U nHAMpeKTHa ynarawa A3YOND-a y concreeHe
WHCTPYMeHTe peoBHOI OCHOBHOI KanuTtana (HeraTMBHM U3HOC)

12.

AVpeKTHa, NHAMPEKTHA N CUHTETUYKA yfaramwa Y MHCTPYMeHTe
pefoBHOI OCHOBHOI KanuTtana cybjekata puHaHCUCKOr CeKTopa,
ako Tn cybjektn nmajy c A3YOU®D-om peunnpoyHa mehycobHa
ynarawa Kojuma je uusb BewTadkm nosehaTv OCHOBHM KanuTan
A3YON®-a (HeraTUBHU U3HOC)

13.

AnpeKTHa, MHONPEKTHa U CMHTeTnYKa ynarawa A3YOUD-a y
MHCTpYMeHTe pefOBHOI OCHOBHOI KanuTana cybjekaTa
durHaHcKujckor cekTopa, ako A3YOUND y TuM cybjekTuMa Hema
3Ha4yajHo ynarawe (M3HoC n3Haa npara o4 10%, 6e3 npmsHaTUX
KpaTKunx no3unuuja) (HeraTuBHU U3HOC)

14.

AnpeKTHa, MHONPEKTHa U CUMHTeTnYKa ynarawa A3YOUD-a y
WHCTPYMeHTe peloBHOI OCHOBHOI KanuTtana cybjekaTta
dpurHaHcunjckor cektopa, ako A3YONOD y Tum cybjekTuma nma
3Ha4yajHo ynarawe (M3HoC n3Haa npara o4 10%, 6e3 npmuaHaTUX
KpaTKunx no3unuuja) (HeraTMBHU U3HOC)

15.

OanoxeHa nopecka cpeAcTBa Koja npousnnase u3 npMBpeMeHmx
pa3snuka (M3Hoc u3Hag npara oa 10%, 6e3 noBe3aHMX Nopeckmnx
obaBesa) (HeraTMBHM U3HOC)

16.

MN3HoC u3Hag npara o4 15%

17.

o4 yera: AMpeKTHa U MHAUpeKTHa ynaramwa A3YOND-a y
WHCTPYMeHTe peaoBHOI OCHOBHOI KanuTtana cybjekaTa
dpurHaHcunjckor cektopa, ako A3YONOD y Tum cybjekTuma nma
3Ha4ajHo ynarame
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04 4yera: oAsioXKeHa nopecka cpeacTesa Koja 3asucu og éyayher

18.
nobuTtka, a npomsnnasu n3 NpMBpPEMEHMNX pasnnka

19. Nyébuum Tekyhe nocnosHe roamHe (HeraTMBHM U3HOC)
20 MpeansuheHn nopeckn pacxoan y Be3nm ca nosuvumjama peaoBHor

) OCHOBHOI Kanutana (HeraTMBHM U3HOC)
21 KBanndpunkoBaHn oabmun goaatHOr OCHOBHOI KanuTana Koju

) npenase AoAaTHM OCHOBHM KanuTtan A3YON®-a (HeraTuBHU U3HOC)
22 YKynHa ycknahuBara BpeaHOCTU pefoBHOIM OCHOBHOI KanuTana

' (36mp nosunumja ogq 6. o 16. n 19. po 21.)
23. PenoBHW ocHOBHUM KanuTtan (36up nosmnuunja 6p. 5. n 22.)

JoaaTHM OCHOBHM KanuTtan

24.

NHCTpYyMeHTM KanuTana Koju YMHe Aeo AoAaTHOr OCHOBHOIM
Kanutana n padyHu npeMuje Ha akuuje Koju ce o4HOCe Ha OBe
WHCTPYMeHTe KanuTtana

25.

oA 4yera: pacnopeheHo Kao Kanutan Ha OCHOBY NMPUMEHEHNX
payyHOBOACTBEHMX CTaHAapAa

26.

oA yera: pacnopeheHo kao o6aBe3e Ha OCHOBY NMpPUMEHUBUX
pavyyHOBOACTBEHMX CTaHAapaa

27.

JloaaTHM OCHOBHUW KanuTan npe YCKﬂabMBal-ba BpEAHOCTH
AoAaTHOI OCHOBHOIT KannTtajia v npuMeHe 0ABUTHUX CTaBKM

28.

OnpekTHa n nHanpekTHa ynaramwa A3YOU®-a y concrBeHe
WHCTPYMeHTe A0AATHOr OCHOBHOI KanuTtana (HeraTMBHM U3HOC)

29.

AVpeKTHa, NHANPEKTHA U CUHTETUYKA ynararka y MHCTPYMEHTE
A0AaTHOI OCHOBHOr Kanutana cybjekata puHaHCUjCKOr cekTopa,
ako Tn cybjektn nmajy c A3YOUD-om peunnpoyHa mehycobHa
ynarawa Kojuma je umsb BewTadykm nosehatn kanutan A3YOND-a
(HeraTMBHM N3HOC)

30.

[AVpeKTHa, NHAMPEKTHA N CUHTETUYKA Yyfaramwa Y MHCTPYMeHTe
A0AaTHOr OCHOBHOI KanuTana cybjekata MHaHCM]CKOr ceKTopa,
ako A3YONOD y TnM cybjekTMMa HeMa 3Ha4dajHo ynarake (U3HOC
n3Hag npara og 10% 6e3 npusHaTuX KpaTkux nosmumja)
(HeraTMBHM U3HOC)

31.

AvpeKkTHa, HANPEKTHa U CUHTEeTUYKa ynarawa A3YOND-a y
WHCTPYMeHTe A0AAaTHOI OCHOBHOI KanuTtana cybjekaTta
dpurHaHcunjckor cektopa, ako A3YONOD y Tum cybjekTuma nma
3HayajHo ynarawe (6e3 NnpusHaTUX KpaTkmx nosuymja)
(HeraTMBHM U3HOC)
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32.

KBanundunkoBaHu oadbmum ONYHCKOr KanuTana Koju npenase
aAonyHckn kanutan A3YOU®d-a (HeraTMBHU U3HOC)

33.

YKynHa ycknahuBara BpeaAHOCTU A40AAaTHOIN OCHOBHOI KanuTana -
yHocu ce 36up nosmumja oa 28. go 32.

34.

[lonaTHM OCHOBHM KanuTan — yHocu ce 36up nosuuuje 27. un
nosuuuje 33.

35.

OcHOBHM KanuTan — yHocu ce 36up nosumumja 23. u nosmuunje 34.

JonyHcku

Kanutan

36.

NHCTpyMeHTU A0ONYHCKOr Kanutana v npunagajyhe emnucuone
npemuje

37.

[lonyHCKM KanuTan npe ycknahmeara BpeaHOCTU AONYHCKOr
KanuTana n npuMeHe oabuTHmMx ctaBku (nosumumnja 36)

38.

AnpeKkTHa U nHaMpeKTHa ynarawa A3YONO y concTtBeHe
WHCTPYMeHTe AOMNYHCKOr Kanutana v nogpehenn kpeamtu
(HeraTMBHM U3HOC)

39.

Ynarawa y MHCTPYMEHTEe AONYHCKOr KanmTtana v noapehexHe
KpeauTe numua y GuHaHCMjCKOM CEKTOPY KOja MMajy ysajamHa
ynarawa y A3YANO® Koja cy usBplueHa paan npukasmesarba seher
n3Hoca kanutana A3YOND (HeraTMBHM U3HOC)

40.

AVpeKTHa N MHAUPEKTHA ynarara Y UHCTPyMeHTe AOMYHCKOr
KanuTana n noagpeheHe kpeauTe nuua y GUHAHCUjCKOM CEKTOPY Y
Kojuma A3YOND HeMa kBanudukosaHo yyewhe Koje npeacraB/ba
HajMare 10% kanuTtana (HeraTuBHU U3HOC)

41.

AnpeKkTHa U MHAVMPEKTHA ynararwa Y UHCTPYMeHTe AOMNYHCKOr
KanuTtana n nogpeheHe kpeaute nuua y GUHAHCMJCKOM CEKTOPY Y
kojuma A3YOUD nma kBanmndukoBaHo yyewhe Koje npeacraB/ba
HajMare 10% kanuTtana (HeraTMBHM U3HOC)

42.

YKynHa ycknahuneara BpeaHOCTU AOMNYHCKOr KanuTtana (36up
nosunuuja og 38. fo 41.)

43.

YKynaH gonyHcku kanutan (36up nosuuyuja 37. n 42.)

OnwTn TpowkoBu nocniosara A3YOND-a n3 npeTrxonHe noc/ioBHe rogmHe

44, YKynHu pacxoau

45 Yaenun y pobutky n octane sapujabunHe Harpage 3anocieHunx
' (HeraTMBHM N3HOC)

46. MpoBun3nje n HakHaae (HeraTUBHU U3HOC)
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47. TpaHCaKUMOHN TPOLWKOBU (HEraTUBHU N3HOC)
48. Pacxoaun oa HeyobuuyajeHUX akTUBHOCTU (HEraTUBHU U3HOC)
49 YKYnHW onwTn TPOWKOBK rnocnosawa A3YOND n3 nperxoaHe
' nocnoBHe roanHe (36mup nosuumnja 44. no 48.)
KAMUTAJTHN 3AXTEBU
I YKYMNAHWN KATIUTAN (36up no3uuuja 35. n 43.)
KAMNTAJTHU 3AXTEBW npema ynaHy 8. ctaB 4. Tauka 2) 3aKoHa -
II jeAHa yeTBpTMHa PUKCHUX onwTmnXx TpowkoBa A3YOND n3 =0,25* Bpen
npeTxoAHe NOCNOBHE roguHe.
KAMUTAJTHUN 3AXTEBU npema unaHy 8. ctae 1. Tauka 1) 3akoHa -
MWHUMANHN M3HOC OCHOBHOI KanuTana 13 ynaHa 8. ctas 1.
ITI 3aKkoHa, OAHOCHO Kaja nocToju obasesa yHoca AodaTHoOr
KanuTana, YKYnHOr U3HOCA OCHOBHOI W A0AATHOr KanuTana 13
4ysaHa 8. ctaB 7. 3aKoHa.
v Buwak (+) / marwak (-) kanuTana I-max(II,III)

JopnaTtHe nHdopmauymje

CKYI'ILIJTMHCKe oanyke (M3rnacaHa aAnBuUaeHOa TeKYhe nocnoBHE

50.
rogmHe)

51 CkynwTtuHcke oanyke (umcnnaheHe ansmngeHae tekyhe nocnosHe

' roavHe)

52. KanutanHe pesepse

53. PesepBe n3 nobutka

54. HeyksbyueHn nobutak tekyhe rogmHe

55. PeBanopusaunoHe pesepse
0,02% BpeaHOCTN UMOBUHE OTBOpPEHUX (pOoHAOBA Ca jaBHOM

56. NOHYAOM KojuMa ynpassba A3YOUND ynja je ykynHa BpeaHocT Beha
o4 250 MnnnoHa eBpa y AMHAPCKOj NPOTUBBPEAHOCTH

57. MapaHunja KpeauTHe NHCTUTyumnje

JaTtym: OarosopHo nuue A3YOUD-a:




