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1. OPSTI PODACI O INTESA INVEST CASH EURO UCITS FONDU

Otvoreni investicioni fond sa javnhom ponudom Intesa Invest Cash Euro UCITS fond (u daljem tekstu: Fond)
predstavlja instituciju kolektivnog investiranja, koja nema status pravnog lica i koji funkcioniSe na principu
prikupljanja novcanih sredstava putem izdavanja investicionih jedinica i otkupa investicionih jedinica na zahtev ¢lana
Fonda. Prikupljena novcana sredstva se ulazu u razlicite vrste imovine sa ciljem ostvarenja prihoda i smanjenja rizika
ulaganja.

Fond je organizovan kao fond ocuvanja vrednosti imovine, a na osnovu reSenja Komisije za hartije od vrednosti
Republike Srbije (u daljem tekstu: Komisija za hartije od vrednosti), resenje broj: 2/5-151-3340/5-20 od 1. decembra
2020. godine.

Dana 19. januara 2021. godine Fond je upisan u Registar investicionih fondova kod Komisije za hartije od vrednosti
na osnovu resenja broj 2/5-152-565/2-21.

Fond je organizovan na neodredeno vreme.

U skladu sa investicionim ciljem i usvojenom investicionom politikom, imovina UCITS fonda Intesa Invest Cash Euro
ulagace se u najvecoj meri u depozite, instrumente trziSta novca i duznicke hartije od vrednosti denominovane u
EUR valuti.

Fond nije pravno lice i prema vazeéim poreskim propisima osloboden je svih vrsta poreskih obaveza.

Investicioni cilj Fonda je da ostvari stabilan prinos u kracem roku uz manju volatilnost, u najveéoj meri investiranjem
u novcane depozite kod domacih banaka, instrumente trZista novca i duznicke hartije od vrednosti. Imovina Fonda
je uglavnom investirana u novcane depozite.

Investicione odluke donosi i sprovodi portfolio menadzZer na osnovu smernica koje definiSu Nadzorni odbor i Direktor
Drustva, uz podrsku Investicionog komiteta, a u skladu sa Zakonom, podzakonskim aktima, kao i investicionom
politikom, ciljevima i limitima koji su definisani odredbama Prospekta Fonda. Portfolio menadZer Fonda je Ivan
Jovanovi¢ koji je 2007. godine stekao licencu portfolio menadzera izdatu od strane Komisije za hartije od vrednosti,
reSenje br. 5/0-27-6016/2-07, a takode je stekao i licencu CFA (Chartered Financial Analyst) izdatu od strane
americkog Instituta CFA.

Fondom upravlja Drustvo za upravljanje otvorenim investicionim fondovima sa javhom ponudom i alternativnim
investicionim fondovima Intesa Invest ad Beograd (u daljem tekstu: Drustvo), sa sedistem u Milentija Popovica 5v,
11070 Novi Beograd, mati¢ni broj: 21360490, PIB: 110538710, koje je osnovano sa ciljem da organizuje, osniva i
upravlja investicionim fondovima, u skladu sa Zakonom i podzakonskim aktima.

Drustvo je osnovano na osnovu Odluke o osnivanju i osnivacke skupstine dana 27. decembra 2017. godine od strane
Banca Intesa a.d. Beograd.

Drustvo je registrovano i upisano u Agenciji za privredne registre 12. februara 2018. godine pod brojem DB
12081/2018, sifra delatnosti 6630 — Upravljanje fondovima. Drustvo je registrovano kao zatvoreno akcionarsko
drustvo ciji je jedini osnivac i akcionar Banca Intesa a.d. Beograd.

Drustvo prosirilo svoju delatnost na upravljanje alternativnim investicionim fondovima po osnovu resenja Komisije
za hartije od vrednosti od dana 21. 09. 2023. godine, broj resenja 2/5-101-2181/5-23, kojom je izdata dozvole za rad
za drustvo za upravljanje alternativnim investicionim fondovima i data saglasnost na izmenu opstih akata Drustva.
Pomenutim reSenjem, Drustvo je promenilo poslovno ime u Drustvo za upravljanje otvorenim investicionim
fondovima sa javnom ponudom i alternativnim investicionim fondovima Intesa Invest ad Beograd. Takode, data je
saglasnost Drustvu na izmenu Statuta.




1. OPSTI PODACI O INTESA INVEST CASH EURO UCITS FONDU (nastavak)

Na dan izrade finansijskih izveStaja DruStvo upravlja sa Cetiri otvorena investiciona fonda sa javhom ponudom i
jednim otvorenim alternativnim investicionim fondom sa javnhom ponudom:

° Intesa Invest Cash Dinar UCITS fond — fond ocuvanja vrednosti imovine,

° Intesa Invest Comfort Euro UCITS fond — prihodni fond,

. Intesa Invest Cash Euro UCITS fond — fond ocCuvanja vrednosti imovine,

° Intesa Invest Flexible Euro UCITS fond — balansirani fond,

. Intesa Invest Alternative — otvoreni alternativnni investicioni fond sa javnom ponudom.

Sredstva Fonda su odvojena od sredstava Drustva.
Podaci o depozitaru

Depozitar sa kojim Drustvo ima zaklju¢en ugovor o obavljanju usluga depozitara u ime i za ra¢un Fonda je Erste Bank
a.d. Novi Sad, sa sedistem u Bulevaru oslobodenja 5, 21101 Novi Sad (u daljem tekstu: Depozitar). Depozitar
poseduje dozvolu za obavljanje usluga depozitara br. 5/0-11-1920/4-07 od 27. aprila 2007. godine, koja je izdata od
strane Komisije za hartije od vrednosti. Depozitar je uskladio svoje poslovanje u skladu sa Zakonom i podzakonskim
odredbama za Sta je Komisija za hartije od vrednosti izdala resenje o uskladivanju br. 2/6-120-2464/6-20 od 08.
oktobra 2020. godine.

Depotzitar je uskladio svoje poslovanje i dobio saglasnost od Komisije za hartije od vrednosti reSenje broj 2/6-102-
2115/5-23 od 03. 08. 2023. godine kojim se odobrava obavljanje poslova depozitara alternativnih investicionih
fondova.

Ugovorom o obavljanju usluga depozitara definisano je da Depozitar za Fond obavlja sledeée poslove:

1) kontrolne poslove;
2) pracenje toka novca Fonda;
3) poslove ¢uvanja imovine Fonda.

Depozitar za Fond obavlja sledeée kontrolne poslove:

1) kontrolise da se prodaja, izdavanje, otkup, isplata i ponisStavanje investicionih jedinica obavljaju u skladu
sa Zakonom i prospektom;

2) kontrolise da je neto vrednost imovine Fonda i cena investicionih jedinica obrac¢unata u skladu sa Zakonom
i prospektom;

3) izvrSava naloge Drustva za upravljanje u vezi sa transakcijama finansijskim instrumentima i drugom
imovinom koja €ini portfolio Fonda, pod uslovom da nisu u suprotnosti sa Zakonom i pravilima Fonda;

4) kontrolise obracun prinosa Fonda;

5) sprovodi radnje kako bi osigurao da svi prihodi koji proizilaze iz transakcija imovinom Fonda budu uplaceni
na racun Fonda u uobicajenim vremenskim rokovima;

6) kontrolise da se prihodi Fonda koriste u skladu sa Zakonom i prospektom;

7) kontrolise da se imovina Fonda ulaze u skladu sa ciljevima utvrdenim prospektom;

8) izveStava Komisiju za hartije od vrednosti i Drustvo o sprovedenom postupku kontrole obracuna neto
vrednosti imovine Fonda;

9) prijavljuje Komisiji za hartije od vrednosti svako ozbiljnije ili teze krSenje Zakona i ugovora o obavljanju

poslova depozitara od strane Drustva.

Depozitar je duzan da osigura da se tokovi novca Fonda prate na efikasan nacin, a pre svega da sve uplate ¢lanova
izvrSene u svrhu izdavanja investicionih jedinica, kao i sva ostala nov¢ana sredstva Fonda, budu evidentirana na
novcanim racunima koji su otvoreni u ime Drustva za racun Fonda ili u ime Depozitara za ra¢un Fonda.




1. OPSTI PODACI O INTESA INVEST CASH EURO UCITS FONDU (nastavak)

Podaci o depozitaru (nastavak)

Depozitar ¢uva imovinu Fonda na slededi nacin:

1) za finansijske instrumente koji mogu da se ¢uvaju, Depozitar ce:

registrovati sve finansijske instrumente koji mogu biti evidentirani na racunu finansijskih
instrumenata otvorenom u evidencijama Depozitara i sve materijalizovane finansijske instrumente
koji su fizicki isporuceni Depozitaru,

osigurati da se svi finansijski instrumenti koji mogu biti evidentirani na racunu finansijskih
instrumenata, vode na odvojenim raunima otvorenim u ime Fonda ili u ime Drustva, a za ra¢un
Fonda, tako da se u svakom trenutku moze jasno utvrditi koja imovina pripada Fondu; i

racune finansijskih instrumenata voditi na nacin kako je to propisano zakonom kojim se ureduje
trziste kapitala u delu koji reguliSe nacela sigurnog i dobrog poslovanja, kao i vodenje racuna
finansijskih instrumenata.

2) za drugu imovinu Fonda Depozitar Ce:

proveriti i potvrditi da je ona vlasnistvo Fonda, odnosno Drustva za racun Fonda, na osnovu
informacija ili dokumenata koje je depozitaru dostavilo Drustvo ili na osnovu informacija iz javno
dostupnih registara i evidencija i drugih eksternih izvora, ukoliko su informacije dostupne na taj
nacin, i

azurno voditi evidenciju o navedenoj imovini.

Imovinu Fonda Depozitar ¢uva i vodi tako da se u svakom trenutku mozZe jasno napraviti razlika izmedu imovine koja
pripada Fondu od imovine Depozitara, odnosno imovine ostalih klijenata Depozitara. Imovina Fonda koju Depozitar
¢uva u ime Fonda ili u ime Drustva, a za racun Fonda, nije vlasnistvo Depozitara i ne ulazi u imovinu Depozitara, ne
moze se ukljuditi u likvidacionu ili stecajnu masu Depozitara, niti se moZe koristiti za izmirivanje obaveza Depozitara
prema treéim licima.

1.1. Clanovi fonda, kupovina investicionih jedinica i posrednici u prodaji investicionih jedinica

Clanovi Fonda

Clanovi Fonda mogu biti:

. fizicka i pravna lica, domada ili strana;
° Drustvo u skladu sa Zakonom;
. otvoreni investicioni fondovi i dobrovoljni penzijski fondovi (koji nemaju svojstvo pravnog lica).

Prava ¢lanova Fonda

Clan Fonda, kojim upravlja Drustvo, koji poseduje investicione jedinice na svom individualnom racunu po osnovu
kupovine investicionih jedinica, sti¢e sledeca prava:

. pravo na srazmerni deo prihoda;

. pravo raspolaganja investicionim jedinicama;

. pravo na otkup;

. pravo na srazmerni deo imovine Fonda u slucaju raspustanja Fonda;
. druga prava u skladu sa Zakonom.

Drustvo vodi registar investicionih jedinica i evidentira svaku promenu u raspolaganju.




1. OPSTI PODACI O INTESA INVEST CASH EURO UCITS FONDU (nastavak)

1.1. Clanovi fonda, kupovina investicionih jedinica i posrednici u prodaji investicionih jedinica (nastavak)
Investicione jedinice Fonda daju ista prava ¢lanovima Fonda. Imalac investicionih jedinica ima pravo da raspolaze
svojim investicionim jedinicama tako Sto ih moze prenositi ili opteretiti na osnovu uredne dokumentacije koja
predstavlja pravni osnov za takvo raspolaganje. Na investicionoj jedinici moZe se upisati samo jedno zaloZno pravo.
Ako na investicionoj jedinici postoje tereti u korist tredih lica, investicionom jedinicom se moZe raspolagati samo ako
je s tim saglasno lice u ¢iju korist su tereti na investicionoj jedinici zasnovani.

Nacin prikupljanja sredstava i kupovina investicionih jedinica

Clanovi Fonda kupuju investicione jedinice Fonda $to predstavlja osnovni nacin prikupljanja sredstva u Fond.

Lice pristupa Fondu potpisivanjem popunjene pristupnice i izjave, i uplatom novéanih sredstava na novéani ra¢un
Fonda na ime kupovine investicionih jedinica.

Prilikom popunjavanja i potpisivanja pristupnice potrebno je dostaviti svu neophodnu dokumentaciju za
identifikaciju. Pristupnica i izjava se podnose prilikom prve uplate sredstava u Fond, dok se svaka naredna kupovina
investicionih jedinica vrsi uplatom Zeljenog iznosa putem naloga za uplatu / naloga za prenos / trajnog naloga s
pozivom na broj pristupnice.

Obavestavanje ¢lanova Fonda o kupljenim investicionim jedinicama

Drustvo je duzno da clanu Fonda narednog radnog dana od dana sticanja investicionih jedinica posalje pisanu
potvrdu o broju stecenih investicionih jedinica na nacin definisan ugovorom (pristupnicom) zaklju¢enim sa ¢lanom.

Ogranicenja kupovine investicionih jedinica

Prilikom kupovine investicionih jedinica ¢lan Fonda ne moZe steci, zajedno sa investicionim jedinicama tog Fonda
koje poseduje, vise od 20% neto vrednosti imovine Fonda na dan priliva sredstava na ra¢un Fonda.

Sredstva upla¢ena preko definisanog maksimuma (20% neto vrednosti imovine Fonda) nece se konvertovati u
investicione jedinice, vec ¢e ista u roku od pet dana biti upla¢ena na devizni racun ¢lana Fonda, koji mora biti naveden

u pristupnici.

Clanovi Fonda ne mogu biti:

. Depozitar koji obavlja poslove depozitara za Fond;
. preduzede za reviziju i revizor koji obavljaju poslove revizije finansijskih izveStaja za Fond;
. drugi fond kojim upravlja Drustvo.




1. OPSTI PODACI O INTESA INVEST CASH EURO UCITS FONDU (nastavak)

1.1. Clanovi fonda, kupovina investicionih jedinica i posrednici u prodaji investicionih jedinica (nastavak)

Ogranicenja kupovine investicionih jedinica (nastavak)

Drustvo za upravljanje moze sticati investicione jedinice investicionog fonda kojim upravlja najvise do 20% neto

vrednosti imovine fonda.

Na dan 30. jun 2025. godine struktura ¢lanova Fonda je sledeca:

Fizicka lica 9.806
Pravna lica 165
Ukupno 9.971
Na dan 31. decembar 2024. godine struktura ¢lanova Fonda je slededa:
Fizi¢ka lica 7.423
Pravna lica 145
Ukupno 7.569
Promene u broju ¢lanova Fonda u periodu od 1. januara do 30. juna prikazane su u narednoj tabeli:

01.01.- 01.01.-
Broj ¢lanova Fonda 30.06.2025. 31.12.2024.
Broj ¢lanova na pocletku perioda 7.569 3.703
Broj ¢lanova koji su pristupili Fondu 2.605 4.327
Broj ¢lanova koji su istupili iz Fonda (203) (461)
Ukupno 9.971 7.569

1.2 Imovina fonda i politika investiranja

Imovina Fonda

Imovina Fonda ne moiZe biti predmet zaloge, ne mozZe se ukljuiti u likvidacionu ili ste¢ajnu masu Drustva niti
Depozitara, niti mozZe biti predmet prinudne naplate u cilju namirivanja potraZzivanja prema Drustvu, Fondu i

Depozitaru.




1. OPSTI PODACI O INTESA INVEST CASH EURO UCITS FONDU (nastavak)
1.2 Imovina fonda i politika investiranja (nastavak)
Politika investiranja

Politika investiranja definiSe nacin ulaganja sredstava, strategije upravljanja i kontrolu portfolija Fonda u svrhu
postizanja definisanog investicionog cilja. Politika investiranja definiSe strukturu portfolija, nacin i ogranicenja
ulaganja sredstava Fonda u cilju postizanja stabilne stope prinosa i rasta vrednosti imovine Fonda. Politika
investiranja se sprovodi primenom osnovnih nacela investiranja u hartije od vrednosti, a to su nacelo sigurnosti
imovine Fonda, nacelo diversifikacije portfolija i nacelo odrzavanja odgovarajuée likvidnosti, a u skladu sa
ogranic¢enjima ulaganja, koja su definisana zakonskim aktima i prospektom Fonda. Politika investiranja je utvrdena
u prospektu Fonda, a procedure za sprovodenje investicione politike su definisane Pravilima poslovanja Fonda.

Fond prikupljena sredstva u najve¢oj meri investira u nov€ane depozite i duzZnicke hartije od vrednosti
denominovane u EUR valuti.

Imovina Fonda ¢e se ulagati u skladu sa sledeéim ograni¢enjima:

. do 100% u novcane depozite u bankama, odnosno kreditnim institucijama u Republici Srbiji, drzavama
Clanicama Evropske unije i Evropskog ekonomskog prostora i drugim drzavama;
. do 100% u instrumente trziSta novca kojima se ne trguje na regulisanim trzistima, a Cije je izdavanje ili

izdavalac regulisan u smislu zastite investitora i Stednih uloga na nacin propisan u Pravilniku o otvorenim
investicionim fondovima sa javhom ponudom (,Sluzbeni glasnik RS“ br. 61/2020 i 63/2020, u daljem
tekstu: Pravilnik);

. do 100% u investicione jedinice i akcije UCITS fondova ili drugih investicionih fondova koji ispunjavaju
uslove iz ¢lana 45. stav 1. tacka 3) Pravilnika, kojima se trguje na regulisanom trzistu i koji svoju imovinu
pretezno ulazu u instrumente trZista novca i depozite, odnosno instrumente, iz prethodne dve tacke;

. do 25% u duznicke hartije od vrednosti i instrumente trZista novca: 1) koji su listirani ili se njima trguje na
regulisanom trziStu, odnosno MTP u Republici Srbiji i/ili drzavi ¢lanici Evropske unije i Evropskog
ekonomskog prostora, i 2) koji su listirani na sluzbenom listingu berze u treéoj drzavi ili kojima se trguje
na drugom regulisanom trzistu u trecoj drzavi koje redovno posluje, priznato je i otvoreno za javnost;

. do 25% u nedavno izdate duZnicke hartije od vrednosti i instrumente trziSta novca u Republici Srbiji pod
uslovom da izdavanja ukljucuju obavezu da ¢e izdavalac podneti zahtev za listiranje u sluzbeni listing berze
ili na drugo regulisano trziste koje redovno posluje, priznato je i otvoreno za javnost i listiranje ¢e se izvrsiti
u roku od jedne godine od dana izdavanja.

Nadzorni odbor Drustva donosi odluke i druge pravne akte kojima se definiSe investiciona politika i investicioni cilj
Fonda, a portfolio menadzZer sprovodi navedenu politiku, odnosno cilj, donosi odgovarajuce odluke o pojedinacnim
ulaganjima i za svoj rad odgovara upravi Drustva.




1. OPSTI PODACI O INTESA INVEST CASH EURO UCITS FONDU (nastavak)
1.2 Imovina fonda i politika investiranja (nastavak)
Kriterijumi za obrazovanje i diversifikaciju portfolija hartija od vrednosti

Imovina Fonda mora se ulagati u skladu sa ograni¢enjima ulaganja koja su predvidena Zakonom, podzakonskim
aktima i Prospektom Fonda.

U skladu sa Pravilnikom, fond o¢uvanja vrednosti imovine ulaze najmanje 75% svoje imovine u:

. Instrumente trziSta novca kojima se ne trguje na regulisanim trzistima iz ¢lana 43. Pravilnika, a Cije je
izdavanje ili izdavalac regulisan u smislu zastite investitora i Stednih uloga, na nacin da:

o Izdala ih je ili za njih garantuje Republika Srbija, Narodna Banka Srbije, autonomna pokrajina,
jedinica lokalne samouprave Republike Srbije, drzava clanica ili jedinica lokalne i regionalne
samouprave ili centralna banka druge drzave clanice Evropske unije i Evropskog ekonomskog
prostora, Evropska centralna banka, Evropska unija ili Evropska investiciona banka, tre¢a drzava ili,
u slucaju federalne drzave, jedna od ¢lanica koje Cine federaciju, ili javno medunarodno telo kojem
pripadaju jedna ili viSe drZava ¢lanica, u skladu sa propisima,

o Izdalo ih je drustvo Cijim se hartijama od vrednosti trguje na regulisanim trziStima iz ¢lana 43.
Pravilnika, ili
o Izdao ih je ili za njih garantuje subjekt koji podleze prudencijalnom nadzoru ili subjekt koji podleze
pravilima nadzora koja su barem jednako stroga kao ona propisana Zakonom;
. Depozite kod kreditnih institucija koji su raspoloZivi na prvi zahtev i koji dospevaju za najvise 12 meseci,

pod uslovom da kreditna institucija ima registrovano sediste u Republici Srbiji ili drzavi ¢lanici ili ako
kreditna institucija ima registrovano sediste u trecoj drzavi, pod uslovom da podleZe nadzoru za koji
Komisija za hartije od vrednosti smatra da je jednak onom propisanom Zakonom.

. Investicione jedinice i akcije UCITS fondova ili drugih investicionih fondova koji ispunjavaju uslove iz ¢lana
45, stav 1. tacka 3) Pravilnika, kojima se trguje na regulisanom trZistu i koji svoju imovinu pretezno ulazu u
instrumente trZiSta novca i depozite iz tacke 1) i 2) ovog stava.

U skladu s investicionim ciljem i usvojenom investicionom politikom, imovina UCITS fonda Intesa Invest Cash Euro
ulagade se u najvecoj meri u depozite i hartije od vrednosti denominovane u EUR valuti.




1. OPSTI PODACI O INTESA INVEST CASH EURO UCITS FONDU (nastavak)
1.2 Imovina fonda i politika investiranja (nastavak)

Kriterijumi za obrazovanje i diversifikaciju portfolija hartija od vrednosti (nastavak)
Na ulaganja imovine Fonda se primenjuju sledeca regulatorna ogranicenja:

1) U prenosive hartije od vrednosti, odnosno instrumente trZiSta novca jednog izdavaoca se ne moze ulagati
visSe od 10% imovine Fonda, s tim da zbir pojedinacnih ulaganja, koja su ve¢a od 5% imovine Fonda, ne
sme biti veéi od 40% vrednosti ukupne imovine Fonda, pri ¢emu se navedeno ograni¢enje od 40% ne
odnosi na depozite i transakcije sa OTC izvedenim instrumentima zakljuene sa finansijskim institucijama
koje podlezu prudencijalnom nadzoru i pripadaju kategorijama kojima dozvolu izdaje Komisija za hartije
od vrednosti, odnosno drugi nadlezni organ u Republici Srbiji;

2) U novéane depozite u jednoj banci, odnosno kreditnoj instituciji ne moze se ulagati viSe od 20% imovine
Fonda, s tim da se ovo ogranicenje ne odnosi na nov¢ane depozite kod depozitara;
3) Do 10% imovine Fonda mozZe se ulagati u izvedene finansijske instrumente kojima se trguje na OTC trzistu

kada je druga strana u transakciji banka, odnosno kreditna institucija, odnosno do 5% imovine Fonda kada
je druga strana u transakciji drugo pravno lice;

4) U jedan UCITS fond i drugi investicioni fond iz ¢lana 42. stav 2. tacka 3. Zakona moze se ulagati do 10%
imovine Fonda;

5) Ukupna vrednost ulaganja u investicione fondove koji nisu UCITS fondovi iz ¢lana 42. stav 2. tacka 3.
Zakona ne sme biti veé¢a od 30% imovine Fonda;

6) Imovina Fonda ne moZe se ulagati u hartije od vrednosti i druge finansijske instrumente koje izdaje
Drustvo za upravljanje i sa njim povezana lica;

7) Imovinom Fonda se ne mogu zauzimati kratke pozicije, odnosno ne moze da obavlja prodaju bez pokric¢a;

8) Imovina Fonda ne moZe se ulagati u plemenite metale ili depozitne potvrde koje se odnose na plemenite
metale;

9) U prenosive hartije od vrednosti, odnosno instrumente trzista novca Ciji su izdavaoci povezana drustva u

smislu ¢lana 43. stav 7. Zakona ne moZe ulagati vise od 20% imovine Fonda.

Izuzetno od tacke 1) gore navedenih ogranicenja do 35% imovine Fonda mozZe se ulagati u prenosive hartije od
vrednosti ili instrumente trZiSta novca koje izdaju ili za koje garantuju Narodna banka Srbije, Republika Srbija,
autonomna pokrajina, jedinica lokalne samouprave, drzava clanica ili jedinica lokalne i regionalne samouprave
drzave Clanice, treca drzava ili javno medunarodno telo kojem pripadaju jedna ili viSe drZava ¢lanica.

Izuzetno od tacke 1) gore navedenih ograni¢enja najvise 25% vrednosti imovine moZe biti uloZzeno u obveznice koje
izdaju kreditne institucije, koje imaju registrovano sediste u Republici Srbiji, odnosno drzavi ¢lanici, koje su predmet
nadzora u skladu sa Zakonom, a u cilju zastite investitora u te obveznice. Sredstva od izdavanja takvih obveznica
moraju biti uloZzena u skladu sa zakonom u imovinu koja ¢e do dospeca obveznica omoguciti ispunjenje obaveza koje
proizlaze iz obveznica i koja bi se, u slucaju neispunjenja obaveza izdavaoca, prvenstveno iskoristila za isplatu
glavnice i stecenih kamata po osnovu obveznica. Ako je vise od 5% vrednosti imovine Fonda uloZeno u takve
obveznice jednog izdavaoca, ukupna vrednost takvih ulaganja, koja ¢ine vise od 5% vrednosti imovine fonda, ne sme
biti veca od 80% vrednosti imovine Fonda.

Ukupna izloZzenost Fonda prema jednom licu moZe da iznosi najvise do 20% imovine Fonda, osim za izdavaoce iz
prethodna dva stava za koje izloZenost ne moze biti veca od 35%, odnosno 25% imovine Fonda.

Fond moZe imati dodatna likvidna sredstva koja drzi u novcu na racunu u Republici Srbiji.




1. OPSTI PODACI O INTESA INVEST CASH EURO UCITS FONDU (nastavak)
1.2 Imovina fonda i politika investiranja (nastavak)
Kriterijumi za obrazovanje i diversifikaciju portfolija hartija od vrednosti (nastavak)

U slucaju odstupanja od ogranicenja ulaganja predvidenih Zakonom, podzakonskim aktima i prospektom Fonda, a
usled nastupanja okolnosti koje Drustvo nije moglo predvideti, odnosno na koje nije moglo uticati, Drustvo je duzno
da odmah obavesti Komisiju za hartije od vrednosti i da u roku od tri meseca od dana odstupanja uskladi strukturu
imovine Fonda s ograni¢enjima ulaganja.

Komisija za hartije od vrednosti moZe na zahtev Drustva produziti ovaj rok, i to na osnovu kriterijuma propisanih
aktom Komisije za hartije od vrednosti.

Postupak za donosenje odluka o investiranju

Drustvo donosi investicione odluke u skladu sa Zakonom, podzakonskim aktima i investicionom politikom
definisanom odredbama Prospekta.

Investicione odluke donosi i sprovodi portfolio menadzer na osnovu smernica koje definiSu Nadzorni odbor i Direktor
Drustva, uz podrsku investicionog komiteta, a u skladu sa investicionom politikom, ciljevima i limitima.

Drustvo prati pravilno sprovodenje investicionih odluka kroz kontinuirani proces kontrole sa ciljem provere
konzistentnosti u skladu sa odobrenom strategijom i smernicama, kao i internim i eksternim (regulatornim) limitima
koji se primenjuju na odredenu vrstu imovine pod upravljanjem.

Odluke o ulaganju u hartije od vrednosti donose se na osnovu prethodno sprovedenih analiza. Dodatno, za ulaganja
imovine Fonda na inostrana trziSta Drustvo moze, prema potrebi, angaZzovati eksterne savetnike.

Imovinom Fonda se upravlja tako da se postuju nacela sigurnosti investiranja imovine Fonda, diversifikacije portfolija
i odrzavanja odgovarajuce likvidnosti, a u skladu sa ograni¢enjima ulaganja predvidenim Zakonom, podzakonskim
aktima i Prospektom.

Otkup (prodaja) investicionih jedinica

Svaki ¢lan Fonda moZe podneti zahtev za otkup svih ili dela investicionih jedinica koje poseduje. Otkup investicionih
jedinica vrsi se na osnovu pismenog zahteva ¢lana Fonda, gde ¢lan jasno navodi broj investicionih jedinica koje Zeli
da otkupi ili Zeljeni neto novcani iznos za isplatu u EUR valuti.

Drustvo je duzno da u roku od pet radnih dana od dana podnosenja zahteva za otkup investicionih jedinica ¢lana
Fonda izvrsi otkup investicionih jedinica prenosom sredstava na devizni racun ¢lana Fonda koji je naveden u zahtevu
za otkup.

Drustvo neée postupiti po zahtevu za otkup investicionih jedinica u sluc¢aju da ¢lan Fonda navede broj investicionih
jedinica za prodaju u iznosu ve¢em od raspolozivog, odnosno neto novcani iznos za isplatu veci od sredstava koja su
mu raspoloziva nakon obracunate naknade za otkup. Drustvo je u obavezi da obavesti ¢lana Fonda o raspolozivim
investicionim jedinicama, odnosno o iznosu sredstava na racunu ¢lana Fonda po poslednjoj obracunatoj vrednosti.

Po dostavljanju ispravno popunjenog zahteva za otkup, Drustvo ¢e izvrsiti otkup investicionih jedinica. Otkupna cena
investicione jedinice sastoji se od neto vrednosti imovine Fonda po investicionoj jedinici na dan podnos$enja zahteva,
koja se umanjuje za naknadu za otkup ukoliko je Drustvo napladéuje u skladu s Prospektom Fonda.

Clan Fonda gubi status ¢lana u momentu kada proda ili prenese sve investicione jedinice Fonda koje su u njegovom
posedu.




1. OPSTI PODACI O INTESA INVEST CASH EURO UCITS FONDU (nastavak)
1.2 Imovina fonda i politika investiranja (nastavak)
Prenos investicionih jedinica

Imalac investicionih jedinica ima pravo da raspolaze svojim investicionim jedinicama tako Sto ih mozZe prenositi ili
opteretiti na osnovu uredne dokumentacije koja predstavlja pravni osnov za takvo raspolaganje.

Imalac investicionih jedinica radi prenosa ili opterecenja investicionih jedinica podnosi Drustvu sledeéu

dokumentaciju:

. Nalog za prenos, u kojem se nalaze podaci na osnovu kojih se nedvosmisleno moZe utvrditi identitet
imaoca i sticaoca investicionih jedinica i podaci o investicionim jedinicama koje se prenose;

. Dokumentaciju koja predstavlja pravni osnov za prenos investicionih jedinica (ugovor o poklonu, ugovor

o zalozi, reSenje o nasledstvu i sl.). Imalac investicionih jedinica podnosi originalnu dokumentaciju na uvid,
na osnovu koje Drustvo pravi kopiju koju zadrZzava u svojoj dokumentaciji.

Drustvo ¢e izvrsiti prenos ili optereéenje nad investicionim jedinicama €lana Fonda na osnovu odluka suda, izvrsitelja
ili drugog drZzavnog organa, bez ispostavljenog naloga za prenos.

Ako se iz dokumentacije koja predstavlja pravni osnov za raspolaganje ne mogu nedvosmisleno utvrditi svi elementi
potrebni za raspolaganje investicionom jedinicom, imalac investicione jedinice je, na poziv Drustva koje vodi registar,
duZan da dopuni dokumentaciju.

Lice koje sti¢e investicione jedinice po nekom od navedenih pravnih osnova duzan je da, uz zahtev za prenos, popuni
i potpiSe pristupnicu i izjavu, kao i da dostavi neophodnu identifikacionu dokumentaciju.

Drustvo ¢e, nakon dostavljanja dokumentacije i podnetog pismenog zahteva, izvrsiti prenos vlasniStva nad
investicionim jedinicama na podnosioca zahteva, u roku od pet radnih dana.

U slucaju prenosa sredstava clana (celokupnih ili jednog njihovog dela) izmedu UCITS fondova, odnosno kada ¢lan
prelazi iz jednog u drugi UCITS fond kojim upravlja Drustvo, vrednost imovine koja je predmet prenosa utvrduje se
na osnovu vrednosti investicione jedinice UCITS fonda iz kog se istupa obracunate za dan podnosenja zahteva za
prenos, dok se broj investicionih jedinica u novom UCITS fondu dodeljuje na osnovu vrednosti investicione jedinice
tog fonda obracunate za dan priliva nov¢anih sredstava na racun UCITS fonda kome se pristupa.

Postupak i procedura obustave kupovine i prodaje investicionih jedinica detaljnije su opisani u Zakonu i Pravilniku.
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1. OPSTI PODACI O INTESA INVEST CASH EURO UCITS FONDU (nastavak)
1.2 Imovina fonda i politika investiranja (nastavak)
Poreski tretman

Prema postojecoj poreskoj regulativi u Republici Srbiji, imovina Fonda ne podleZe poreskim optereéenjima, s obzirom
na to da otvoreni investicioni fond sa javhom ponudom nema svojstvo pravnog lica.

Oporezivanje vlasnistva i prenosa vlasniStva nad investicionim jedinicama Fonda, kao i kapitalnih dobitaka u vidu
razlike izmedu kupovne i prodajne cene investicionih jedinica, definisano je poreskim propisima Republike Srbije, od
kojih su najvazniji:

. Zakon o poreskom postupku i poreskoj administraciji;
. Zakon o porezu na dobit pravnih lica;
. Zakon o porezu na dohodak gradana.

Visina poreza i nacin oporezivanja zavisi od poreskog statusa pojedinacnog ¢lana Fonda.

2. OSNOVE ZA SASTAVLJIANJE | PREZENTACIU FINANSIJSKIH 1ZVESTAJA
2.1 Izjava o uskladenosti

Drustvo vodi evidenciju i sastavlja finansijske izvestaje Fonda u skladu sa vazeéim Zakonom o racunovodstvu
(,Sluzbeni glasnik RS“ 73/2019 i 44/2021), Zakonom o otvorenim investicionim fondovima sa javhom ponudom
(,,Sluzbeni glasnik RS“ 73/2019) i ostalom primenljivom zakonskom i podzakonskom regulativom u Republici Srbiji.

Za priznavanje, vrednovanje, prezentaciju i obelodanjivanje pozicija u finansijskim izveStajima za Fond Drustvo
primenjuje Medunarodne standarde finansijskog izvesStavanja (,MSFI“) koji u smislu Zakona o racunovodstvu
podrazumevaju sledecée: Okvir za pripremanje i prikazivanje finansijskih izvestaja (,Okvir“), Medunarodni
racunovodstveni standardi (,MRS“), Medunarodni standardi finansijskog izvestavanja (,,MSFI“), i sa njima povezana
tumacenja, izdata od Komiteta za tumacenja racunovodstvenih standarda (,IFRIC”), naknadne izmene tih standarda
i sa njima povezana tumacenja, odobreni od Odbora za medunarodne ra¢unovodstvene standarde (,,0dbor”), iji je
prevod utvrdilo i objavilo ministarstvo nadlezno za poslove finansija (,,Ministarstvo®).

Prevod MSFI koji utvrduje i objavljuje Ministarstvo ¢ine osnovni tekstovi MRS, odnosno MSFI, izdati od Odbora za
medunarodne racunovodstvene standarde, kao i tumacenja izdata od Komiteta za tumacenje racunovodstvenih
standarda u obliku u kojem su izdati i koji ne ukljucuju osnove za zakljucivanje, ilustrujuce primere, smernice,
komentare, suprotna misljenja, razradene primere i drugi dopunski objasnjavajuci materijal koji moZe da se usvoji u
vezi sa standardima, odnosno tumacenjima, osim ako se izri¢ito ne navodi da je on sastavni deo standarda, odnosno
tumacenja.

Na ove finansijske izvestaje je primenjen prevod MSFI utvrden ReSenjem Ministarstva finansija i privrede broj 401-
00-4351/2020-16 od 10. septembra 2020. godine, koji ¢ine Konceptualni okvir za finansijsko izveStavanje, osnovni
tekstovi Medunarodnih racunovodstvenih standarda (MRS) osnovni tekstovi MSFl izdati od Odbora za medunarodne
racunovodstvene standarde (International Accounting Standards Board — IASB), kao i tumacenja racunovodstvenih
standarda u obliku u kojem su izdati, odnosno usvojeni i koji ne ukljucuju osnove za zakljucivanje, ilustrujuce primere,
smernice, komentare, suprotna misljenja, razradene primere i drugi dopunski objasnjavajucéi materijal koji moze da
se usvoji u vezi sa standardima, odnosno tumacenjima, osim ako se izri¢ito ne navodi da je on sastavni deo standarda,
odnosno tumacenja.
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2. OSNOVE ZA SASTAVLIANIJE | PREZENTACIJU FINANSIJSKIH 1ZVESTAJA (nastavak)
2.1. Izjava o uskladenosti (nastavak)

PriloZeni finansijski izvestaji su sastavljeni u formatu propisanom od strane Komisija za hartije od vrednosti koja je
usvojila Pravilnik o kontnom okviru i finansijskim izvesStajima za investicione fondove ("SI. glasnik RS", br. 139 od 19.
11. 2020. godine i br. 75 od 27. jula 2021. godine) kojim je propisano da se novi kontni okvir i finansijski izvestaji za
investicione fondove primenjuju od finansijskih izveStaja koji se sastavljaju na dan 31. decembar 2021. godine.

Drustvo je prikazalo podatke Fonda za period od 01. januara do 30. juna 2025. godine i na dan 30. jun 2025. godine
sa uporednim podacima za period od 01. januara do 30. juna 2024. godine, kao i na dan 31. decembar 2024. godine.

2.2, Pravila procenjivanja

Finansijski izveStaji su sastavljeni na osnovu procenjivanja istorijske vrednosti. Finansijska sredstva Fonda koja se
odnose na gotovinu i gotovinske ekvivalente i depozite kod banaka su vrednovana po amortizovanoj vrednosti.

2.3. Nacelo stalnosti poslovanja (“going concern)

Finansijski izvestaji su pripremljeni u skladu sa nacelom stalnosti poslovanja (“going concern” konceptom), koje
podrazumeva da ¢e Fond nastaviti da posluje u neograni¢enom periodu u predvidivoj buduénosti.

2.4. Funkcionalna i izveStajna valuta

Finansijski izvestaji Fonda su iskazani u hiljadama dinara, ako drugacije nije navedeno. Dinar predstavlja zvani¢nu
izvestajnu valutu u Republici Srbiji.

2.5. Korisc¢enje procenjivanja

Prezentacija finansijskih izveStaja zahteva od rukovodstva Drustva koriséenje najboljih moguéih procena i razumnih
pretpostavki, koje imaju efekta na iskazane vrednosti sredstava i obaveza kao i obelodanjivanje potencijalnih
potrazivanja i obaveza na dan sastavljanja finansijskih izvestaja, kao i prihoda i rashoda u toku izvestajnog perioda.

Ove procene i pretpostavke su zasnovane na prethodnom iskustvu, kao i razli¢itim informacijama raspoloZivim na
dan sastavljanja finansijskih izvestaja, a koje deluju realno i razumno u datim okolnostima. Na bazi ovih informacija
se formira pretpostavka o vrednosti sredstava i obaveza, koju nije moguce neposredno potvrditi na bazi drugih
informacija. Stvarna vrednost sredstava i obaveza moZe da odstupa od vrednosti koja je procenjena na ovaj nacin.

Procene, kao i pretpostavke na osnovu kojih su procene izvrSene, su rezultat redovnih provera. Ukoliko se putem
provere utvrdi da je doSlo do promene u procenjenoj vrednosti sredstava i obaveza, utvrdeni efekti se priznaju u
finansijskim izvestajima u periodu kada je doslo do promene u proceni, ukoliko promena u proceni utice samo na taj
obracunski period, ili u periodu kada je dosSlo do promene u proceni i narednim obracunskim periodima, ukoliko
promena u proceni uti¢e na tekuce i buduce obracunske periode.
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2. OSNOVE ZA SASTAVLIANJE | PREZENTACIU FINANSIJSKIH IZVESTAJA (nastavak)
2.6. Preracunavanje deviznih iznosa

Poslovne promene u stranoj valuti preracunavaju se u dinare po srednjem kursu valute utvrdenom na
medubankarskom trzZiStu deviza, koji je vazio na dan poslovne promene.

Monetarne pozicije iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, prera¢unavaju se u dinare prema srednjem kursu
utvrdenom na medubankarskom trzistu deviza, koji je vaZzio na dan bilansa.

Nemonetarne pozicije preracunavaju se u dinare prema srednjem kursu valute koji je vaZio na dan poslovne
promene.

Pozitivne i negativne kursne razlike koje nastanu po osnovu izvrsenih plac¢anja i naplata u stranim sredstvima plac¢anja
u toku godine kao i kursne razlike koje nastanu prilikom prevodenja sredstava i obaveza iskazanih u stranoj valuti na
dan bilansa, iskazuju se u bilansu uspeha Fonda, kao prihodi/rashodi perioda u okviru pozicija realizovani i
nerealizovani dobitak/gubitak po osnovu kursnih razlika.

Srednji kurs na dan 30. jun 2025: EUR 117,1740

3. PREGLED OSNOVNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Osnovne racunovodstvene politike primenjene prilikom sastavljanja finansijskih izveStaja Fonda za period od 01.
januara do 30. jun 2025. godine su navedene u nastavku.

3.1. Prihodi od kamata

Prihodi od kamata predstavljaju prihode koje Fond ostvaruje po osnovu depozita, kupona od ulaganja u hartije od
vrednosti koje se vrednuju po amortizovanoj vrednosti (drZe se do dospeca) i kamata po osnovu novcanih racuna (a
vista kamata). Prihodi od kamata obracunavaju se na sredstva po videnju, oroena sredstva i hartije od vrednosti
koje se vrednuju po amortizovanoj vrednosti. Prihodi od kamata se iskazuju u trenutku obracuna u skladu sa na¢elom
uzrocnosti prihoda i rashoda. Obracun i evidentiranje prihoda od kamate, odnosno potrazivanja Fonda po osnovu
kamata, vrsi se na dnevnom nivou.

3.2. Naknada Drustvu za upravljanje

Naknada Drustvu predstavlja naknadu koju Fond plaéa Drustvu po osnovu upravljanja imovinom Fonda. Naknada
Drustvu za upravljanje obrac¢unava se u visini od 0,60% godiSnje od vrednosti imovine Fonda.

Osnovica za obrac¢un naknade za upravljanje Fondom je bruto vrednost imovine Fonda na dan obracuna, umanjena
za akumulirane obaveze od prethodnog dana i uplate i isplate po osnovu investicionih jedinica na dan obracuna.
Bruto vrednost imovine Fonda se utvrduje kao zbir vrednosti novcanih sredstava Fonda kao depozita kod banaka i
drugih novcanih sredstava Fonda kod banaka koji nisu depoziti, duznickih hartija od vrednosti u vlasniStvu Fonda,
kao i potrazivanja Fonda. Naknada se obra¢unava dnevno, a pla¢a mesecno.
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3. PREGLED OSNOVNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

3.3. Troskovi Depozitara i banke

TroSkovi depozitara i banke odnose se na usluge depozitara za vodenje kastodi racuna i druge troskove u skladu sa
ugovorom o uslugama depozitara zaklju¢enim sa Depozitarom. Obaveza prema depozitaru se obracunava dnevno,
a pla¢a mesecno. Osnovica za obracun troskova Depozitara se dobija kada se od ukupne vrednosti imovine Fonda
oduzmu akumulirane obaveze od prethodnog dana i uplateiisplate po osnovu investicionih jedinica na dan obracuna
i oduzme naknada Drustvu za dan obracduna.

3.4. Ostali poslovni rashodi

Ostali poslovni rashodi obuhvataju troskove provizija za usluge platnog prometa poslovne banke koja vodi novcane
racune Fonda.

3.5. Nerealizovani dobici i gubici po osnovu hartija od vrednosti

Ulaganja u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha predstavljaju finansijska sredstva i vrednuju se
po trzisnoj (fer) vrednosti. Ova sredstva se inicijalno evidentiraju po nabavnoj (knjigovodstvenoj) vrednosti, a u
skladu sa Pravilnikom o investicionim fondovima svakodnevno se vrsi uskladivanje njihove knjigovodstvene
vrednosti sa trziSnom (fer) vrednos$¢u. Odstupanja koja se tom prilikom jave u odnosu na knjigovodstvenu vrednost
iskazuju se kao nerealizovani dobici i gubici po osnovu hartija od vrednosti.

3.6. Gotovina

Gotovina iskazana u bilansu stanja predstavlja gotovinu na teku¢em dinarskom i deviznom racunu kod Depozitara i
drugih kreditnih institucija, preko kojih Fond obavlja poslove dinarskog i deviznog platnog prometa.

Gotovina predstavlja kratkorocna, visokolikvidna ulaganja, koja su predmet beznacajnog uticaja rizika od promene
vrednosti. Gotovina se inicijalno priznaje po vrednosti iskazanoj na izvodu nov€anog racuna, a naknadno se vrednuje
po amortizovanoj vrednosti u bilansu stanja.

3.7. Potrazivanja iz aktivnosti Fonda

Potrazivanja iz aktivnosti Fonda obuhvataju potraZivanja od kamata.

Potrazivanja po osnovu kamata se odnose na potrazivanje za nenaplaéene kamate po osnovu depozita.

Potrazivanja iz aktivnosti Fonda se u bilansu stanja inicijalno priznaju po fer vrednosti na osnovu ugovora o
depozitima, a naknadno se vrednuju po amortizovanoj vrednosti.
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3. PREGLED OSNOVNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
3.8. Ulaganje Fonda u hartije od vrednosti koje se vrednuju po amortizovanoj vrednosti

Hartije od vrednosti koje se vrednuju po amortizovanoj vrednosti su nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili
utvrdivim rokovima placanja ili rokovima dospeca, koje Drustvo ima nameru i mogucénost da drzi do roka dospeca.

U slu¢aju da Drustvo odluci da proda znacajan deo hartija od vrednosti koja se vrednuju po amortizovanoj vrednosti,
izvrsice reklasifikaciju cele kategorije u hartije od vrednosti koje se vrednuju po fer vrednosti kroz ostali rezultat.

Hartije od vrednosti koje se vrednuju po amortizovanoj vrednosti inicijalno se priznaju po nabavnoj vrednosti, a
naknadno se odmeravaju po amortizovanoj vrednosti na dan bilansa, odnosno sadasnjoj vrednosti buducih tokova
gotovine utvrdenih primenom efektivne kamatne stope sadrzane u hartiji od vrednosti.

Amortizovana vrednost hartije od vrednosti je iznos po kome se sredstva ili obaveze inicijalno vrednuju, umanjen za
otplate glavnice ukoliko postoje, a uvedan ili umanjen za akumuliranu amortizaciju koris¢enjem metoda efektivne
kamatne stope na razliku izmedu inicijalne vrednosti i nominalne vrednosti na dan dospeca instrumenta umanjenog
za obezvredenje.

3.9. Depoziti

Depoziti predstavljaju slobodna sredstva deponovana kod banaka na kratak rok radi ostvarivanja prihoda. Depoziti
se inicijalno priznaju u visini utvrdenoj ugovorom o depozitu, odnosno dokazom o prenosu sredstava na depozit, dok
se naknadno odmeravaju po utvrdenoj amortizovanoj vrednosti na dan bilansa.

3.10. Obaveze za naknadu za upravljanje

Obaveza za naknadu za upravljanje predstavlja naknadu za usluge Drustva za upravljanje Fondom. Osnovica za
obracun naknade za upravljanje Fondom je bruto vrednost imovine Fonda na dan obracuna, umanjena za
akumulirane obaveze od prethodnog dana i uplate i isplate po osnovu investicionih jedinica na dan obracuna. Na
osnovicu za obracun naknade za upravljanje se primenjuje stopa od 0,60% godisnje. Drustvo obracunava naknadu
dnevno, a naplaéuje mesecno.
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3. PREGLED OSNOVNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
3.11. Obaveze po osnovu Clanstva

Obaveze po osnovu clanstva predstavljaju obaveze po osnovu otkupa investicionih jedinica od ¢lanova Fonda, a koji
su podneli zahtev za prodaju investicionih jedinica u svom vlasnistvu.

Obaveze po osnovu ¢lanstva se pocetno odmeravaju po fer vrednosti koja se dobija kao proizvod koli¢ine
investicionih jedinica koje se otkupljuju i cene investicione jedinice na dan zahteva za otkup. Obaveze po osnovu
¢lanstva se naknadno vrednuju po amortizovanoj vrednosti.

3.12. Ostale obaveze iz poslovanja

Ostale obaveze iz poslovanja obuhvataju obaveze za naknadu Depozitnoj bancii obaveze po osnovu revizije. Obaveze
se evidentiraju sa datumom nastanka.

Ostale obaveze iz poslovanja se pocetno odmeravaju po fer vrednosti i naknadno vrednuju po amortizovanoj
vrednosti.

3.13. Investiciona jedinica

Investiciona jedinica predstavlja srazmerni obracunski udeo u ukupnoj neto imovini Fonda i njena vrednost se menja
sa promenom neto vrednosti imovine Fonda. Jedinstvena pocetna vrednost investicione jedinice Fonda utvrdena je
u iznosu od 10,00 EUR na dan organizovanja Fonda, odnosno tokom trajanja javnog poziva.

Vrednost investicione jedinice izracunava se na dnevnom nivou i predstavlja vrednost koli¢nika trziSne neto
vrednosti imovine Fonda i broja izdatih investicionih jedinica. Neto vrednost imovine Fonda se obracunava svakog
radnog dana na osnovu trziSne vrednosti imovine u koju je imovina Fonda uloZena, umanjena za obaveze, a u skladu
sa pozitivnim zakonskim propisima. Vrednost investicione jedinice se utvrduje na pet decimala, a pri oglasavanju
Fonda i objavljivanja na internet stranici DrusStva zaokruZuje se na dve decimale.

Kupovina investicionih jedinica Fonda vrsi se po principu nepoznate cene koja se utvrduje narednog radnog dana od
dana priliva sredstava na racun Fonda. Ukupna vrednost svih investicionih jedinca Fonda jednaka je neto vrednosti
imovine Fonda.

Konverzija eurskih uplata u investicione jedinice Fonda vrsi se narednog dana od dana priliva sredstava na racun
Fonda, prema vrednosti investicione jedinice na dan priliva (dan T), a broj kupljenih investicionih jedinica na
individualnom racunu Fonda se evidentira na dan konverzije (dan T+1) .

Investicione jedinice se mogu slobodno prenositi. Imalac investicionih jedinica ima pravo da raspolaze svojim
investicionim jedinicama i moZe ih prenositi ili opteretiti na osnovu uredne dokumentacije koja predstavlja pravni
osnov za takvo raspolaganje.

3.14. Neto imovina Fonda
Ukupna vrednost imovine Fonda je zbir postene vrednosti nov¢anih depozita, stanja na ostalim novéanim racunima
Fonda, duznickih hartija od vrednosti u imovini Fonda i potraZivanja Fonda po svim osnovama. Neto vrednost

imovine Fonda izra¢unava se kao razlika vrednosti imovine i obaveze Fonda.

U skladu sa Pravilnikom, vrednost imovine Fonda utvrduje kao postena vrednost novcanih depozita obracdunata u
skladu sa stanjem na racunu, ukljucujudi i dospelu i nenaplacenu kamatu.

Obracuni pripis prihoda od kamate na orocene depozite (potraZzivanja Fonda po osnovu kamata na depozite) i tekuce
raCune (potraZivanja Fonda po osnovu kamata po videnju) vrsi se na dnevnom nivou.
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3. PREGLED OSNOVNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
3.14. Neto imovina Fonda (nastavak)
Metod obracuna kamate na depozite odreduje se ugovorom izmedu Drustva i poslovne banke.

U slucaju odstupanja obracunate kamate od uplaéenih sredstava po osnovu kamate, razlika se knjizi kao ostali
prihod, odnosno storno prihoda.

Vrednost imovine Fonda koja je iskazana u stranoj valuti preracunava se u dinarsku protivvrednost, po srednjem
kursu Narodne banke Srbije na dan obracuna.

3.15. Fer vrednost finansijskih sredstava i obaveza

Poslovna politika Drustva je da obelodani informacije o fer vrednosti aktive i pasive za koju postoje zvani€ne trziSne
informacije i kada se fer vrednost znacajno razlikuje od knjigovodstvene vrednosti.

TrzisSna cena, gde postoji aktivno trziSte, najbolji je dokaz fer vrednosti finansijskog instrumenta. Medutim, postoji
mogucnost da trziSne cene nisu dostupne za odredena finansijska sredstva i obaveze koje Fond poseduje. Stoga,
kada trziSna cena finansijskih instrumenata nije dostupna, fer vrednost sredstava i obaveza se procenjuje koristeci
druge tehnike vrednovanja zasnovane na trenutno preovladujuc¢im trzisSnim uslovima. U Republici Srbiji ne postoji
aktivno trziSte kupovine i prodaje potraZivanja i ostale finansijske aktive i pasive, s toga zvani¢ne trZisne informacije
nisu u svakom trenutku raspoloZive.

Po misljenju rukovodstva Drustva, iznosi u ovim finansijskim izveStajima odraZzavaju vrednost koja je, u datim
okolnostima, najverodostojnija i najkorisnija za potrebe izvestavanja. Rukovodstvo Drustva smatra da iskazana
knjigovodstvena vrednost potrazivanja, nakon umanjenja za ispravku vrednosti po osnovu obezvredenja, kao i
nominalna vrednost obaveza iz poslovanja, priblizno odrazava njihovu fer vrednost.

Fer vrednost je cena koja bi bila dobijena za prodaju imovine, ili plaéena za prenos obaveze u redovnoj transakciji
izmedu ucesnika na trZiStu na datum odmeravanja. Fer vrednost se odreduje primenom raspoloZivih trziSnih
podataka na dan izveStavanja i modela vrednovanja koje Drustvo koristi.

Drustvo pri odredivanju fer vrednosti imovine Fonda koristi metodologiju propisanu Pravilnikom o investicionim
fondovima za utvrdivanje i objavljivanje fer vrednosti imovine i obaveza. Takode, Drustvo pri odredivanju fer
vrednosti koristi sledecu hijerarhiju, koja odrazava znacaj inputa koji se koriste pri vrednovanju:

. Nivo 1: Kotirane trzisne cene (nemodifikovane) sa aktivnog trZista za identic¢an finansijski instrument;
. Nivo 2: Modeli vrednovanja koji se baziraju na koriséenju dostupnih inputa, osim kotiranih trzisnih cena,
direktno (tj. kao cene) ili indirektno (tj. izvedeni iz cena). Ova kategorija ukljucuje vrednovanje

instrumenata uz koriséenje sledecih inputa: kotirane cene sa aktivnog trziSta slicnih instrumenata;
kotirane cene za iste ili sli¢ne instrumente sa trZista koja se ne smatraju aktivnim; ili druge tehnike
vrednovanja gde su svi znacajni inputi direktno ili indirektno dostupni na osnovu trZisnih podataka;

. Nivo 3: Modeli vrednovanja koji se baziraju na koriséenju nedostupnih podataka. Ova kategorija ukljucuje
sve finansijske instrumente gde modeli vrednovanja koriste inpute koji se ne baziraju na koris¢enju
dostupnih podataka i nedostupni podaci imaju znacajan uticaj na vrednovanje instrumenta. Ova kategorija
ukljuCuje instrumente koji se vrednuju na bazi kotiranih cena sli¢nih instrumenata, gde su potrebna
znacajna prilagodavanja ili pretpostavke da bi se odrazila razlika izmedu instrumenata.
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3. PREGLED OSNOVNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

3.15.  Fer vrednost finansijskih sredstava i obaveza (nastavak)

U sledec¢im tabelama prikazane su fer vrednosti finansijskih sredstava u hiljadama RSD koja nisu vrednovana po fer
vrednosti u bilansu stanja Fonda na dan 30. jun 2025. godine i rasporedeni su prema odgovaraju¢im nivoima

hijerarhije fer vrednovanja.

Knjigovodstvena

U hiljadama RSD Nivo 1 Nivo 2 Nivo 3 Fer vrednost vrednost
Gotovina - 2.320.808 - 2.320.808 2.320.808
Potrazivanja - 425.724 - 425.724 425.724
Hartije od vrednosti koji se

vrednuju po amortizovanoj 5.731.194 - 5.731.194 5.731.194
vrednosti -

Depoziti - 34.126.900 - 34.126.900 34.126.900
Ukupno 42.604.626 42.604.626 42.604.626

U sledec¢im tabelama prikazane su fer vrednosti finansijskih sredstava u hiljadama RSD koja nisu vrednovana po fer
vrednosti u bilansu stanja Fonda na dan 31. decembar 2024. godine i rasporedeni su prema odgovarajué¢im nivoima
hijerarhije fer vrednovanja.

Knjigovodstvena

U hiljadama RSD Nivo 1 Nivo 2 Nivo 3 Fer vrednost vrednost
Gotovina - 1.540.640 - 1.540.640 1.540.640
PotraZivanja - 440.775 - 440.775 440.775
Hartije od vrednosti koji se

vrednuju po amortizovanoj - 4.189.110 - 4.189.110 4.189.110
vrednosti

Depoziti - 24.744.971 - 24.744.971 24.744.971
Ukupno - 30.915.496 30.915.496 30.915.496

Rukovodstvo Drustva smatra da je knjigovodstvena vrednost ovih finansijskih sredstava najbolja aproksimacija
njihove fer vrednosti, jer je gotovina raspoloziva u svakom momentu, dok celokupna potrazivanja predstavljaju
kratkoro¢nu finansijsku imovinu koja se odnosi na potrazivanja po osnovu kamata. Takode, Rukovodstvo Drustva
smatra da su depoziti oroceni kod banaka koje su dobrog kreditnog boniteta.

Finansijske obaveze Fonda na dan 30. jun 2025. godine se odnose na obaveze prema Drustvu za upravljanje u iznosu
od RSD 20.163 hiljada, ostale obaveze iz poslovanja koje se odnose na obaveze prema Depozitaru u iznosu od RSD
1.512 hiljade i obaveze po osnovu revizije u iznosu od RSD 314 hiljada i obaveze po osnovu ¢lanstva u iznosu od RSD
160.818 hiljade, za koje Rukovodstvo smatra da je njihova knjigovodstvena vrednost najbolja aproksimacija fer
vrednosti na dan 30. juna 2025. godine.
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4. SISTEM UPRAVLJANJA RIZICIMA

Ulaganje u Fond podrazumeva i preuzimanje odredenih rizika. Rizici u poslovanju Fonda predstavljaju verovatnocu
nastanka negativnih efekata na finansijski poloZaj Fonda. Rizik nikada nije moguce u potpunosti eliminisati, ali ga je
moguce svesti na najmanju mogucu meru zahvaljujuci kvalitetnom upravljanju rizikom.

Upravljanje rizicima je proces kontinuiranog identifikovanja, procene, merenja, pracenja i kontrole izloZzenosti
poslovanja Fonda rizicima. Adekvatan sistem upravljanja rizicima je vazan element u obezbedivanju stabilnosti i
profitabilnosti poslovanja Fonda.

Fond je organizovan kao UCITS fond oc¢uvanja vrednosti imovine, s investicionim ciljem da ostvari stabilan prinos u
kraéem roku uz manju volatilnost. Upravljanje rizikom je propisano Zakonom i podzakonskim aktima, odnosno
Prospektom fonda. Takode, zakonskim i podzakonskim aktima i Prospektom Fonda su propisani nivoi i ograni¢enja
ulaganja imovine Fonda, kao kriterijumi za obrazovanje i diversifikaciju portfolija Fonda i disperziju rizika. Moguénosti
i ograni¢enja ulaganja imovine Fonda navedeni su u tacki 1.2 Imovina fonda i politika investiranja.

Nadzorni odbor Drustva je odgovoran za uspostavljanje adekvatnog sistema za upravljanje rizicima i nadgledanje
aktivnosti upravljanja rizikom. Direktor Drustva je odgovoran za obezbedivanje uslova za sprovodenje aktivnosti
upravljanja rizicima. Odeljenje za upravljanje rizicima je nadleZno za sprovodenje aktivnosti upravljanja rizicima u
Drustvu i Fondu i o svojim aktivnostima izvesStava Direktora Drustva i Nadzorni odbor.

Aktivnosti upravljanja rizicima sastoje se od upravljanja trZiSnim rizikom, kreditnim rizikom, rizikom likvidnosti i
operativnim rizikom. Sistem upravljanja rizicima je pored zakonske regulative, definisan internim dokumentima -
politikama i procedurama koje propisuju prihvatljive nivoe rizika u poslovanju Drustva i Fonda.

Organi Drustva nadlezni za upravljanje rizicima prate promene u zakonskoj regulativi, analiziraju njihov uticaj na
visinu rizika na nivou Drustva i Fonda i preduzimaju mere na usaglasavanju poslovanja i procedura sa novim
propisima u okvirima kontrolisanog rizika.
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4. SISTEM UPRAVLIANJA RIZICIMA (nastavak)

4.1. Trzisni rizik

Trzisni rizik predstavlja verovatno¢u nastanka negativnih efekata na vrednost imovine Fonda zbog promena na
trzistu. Ovaj rizik obuhvata rizik promena u cenama hartija od vrednosti, valutni rizik, kao i rizik promene kamatnih
stopa.

Kontinuiranim praéenjem trziSnih kretanja i prognoza, i kvalitetnim izborom hartija od vrednosti u koje ée se ulagati
imovina Fonda, Drustvo nastoji da na adekvatan nacin upravlja ovim rizikom. Drustvo se od trZisSnog rizika takode
stiti diversifikacijom portfolija.

Rizik promene cena hartija od vrednosti predstavlja moguce negativne efekte na imovinu Fonda do kojih moze doci
zbog promene (pada) cena hartija od vrednosti.

Fond je tokom 2025. godine ulagao u duZnicke hartije od vrednosti — kuponske obveznice koje je izdala Republika
Srbija koje su klasifikovane kao ulaganje fonda u hartije od vrednosti koje se vrednuju po amortizovanoj vrednosti.
Imovina Fonda koja je klasifikovana kao ulaganje fonda u hartije od vrednosti koje se vrednuju po amortizovanoj
vrednosti vrednuje se po amortizovanoj vrednosti, primenom metode efektivnhe kamatne stope, umanjene za
obezvredenje vrednosti ako postoje. Premije i diskonti su ukljuceni u knjigovodstvenu vrednost i amortizuju se po
efektivnoj kamatnoj stopi hartije od vrednosti.

S obzirom da je navedeno ulaganje klasifikovano kao ulaganje fonda u hartije od vrednosti koje se vrednuju po
amortizovanoj vrednosti, vrednost izdatih kuponskih obveznica Republike Srbije ¢e na dan dospeéa biti jednaka
njihovoj nominalnoj vrednosti, tako da nema rizika od promene trzisnih cena na ovaj deo imovine Fonda.

20



4. SISTEM UPRAVLIANJA RIZICIMA (nastavak)

4.1. Trzisni rizik (nastavak)

Valutni rizik je rizik smanjenja vrednosti imovine Fonda koji nastaje usled promene vrednosti jedne valute u odnosu
na drugu. U skladu sa investicionom politikom, Fond najveci deo imovine ulaZze u novc¢ane depozite i duznicke hartije
od vrednosti denominovane u EUR valuti, te se pracenje izlozenosti valutnom riziku sagledava kroz strukturu imovine

Fonda po valutama.

Na dan 30. jun 2025. godine struktura imovine Fonda po valutama je prikazana u narednoj tabeli:

U hiljadama RSD EUR RSD Ukupno
Gotovina (depozit po videnju) 2.319.722 1.806 2.320.808
PotraZivanja 425.724 - 425.724
Hartije od vrednosti koji se vrednuju po amortizovanoj vrednosti 5.731.194 - 5.731.194
Depoziti 34.126.900 - 34.126.900
Ukupno finansijska imovina 42.603.540 1.806 42.604.626
Obaveze prema drustvu za upravljanje - 20.163 20.163
Ostale obaveze iz poslovanja 314 1.512 1.826
Obaveze po osnovu ¢lanstva 160.818 - 160.818
Neto imovina fonda 42.421.819 - 42.421.819
Ukupno finansijske obaveze i neto imovina 42.582.951 21.675 42.604.626
Neto devizna pozicija 30.06.2025. 20.589 (20.589)

Na dan 31. decembar 2024. godine struktura imovine Fonda po valutama je prikazana u narednoj tabeli:

U hiljadama RSD EUR RSD Ukupno
Gotovina (depozit po videnju) 1.539.542 1.098 1.540.640
Potrazivanja 440.775 - 440.775
Hartije od vrednosti koji se vrednuju po amortizovanoj vrednosti 4.189.110 - 4.189.110
Hartije od vrednosti koje se vrednuju po fer vrednosti kroz bilans 934.125 i 934.125
uspeha

Depoziti 24.744.971 - 24.744.971
Ukupno finansijska imovina 31.848.523 1.098 31.849.621
Obaveze prema drustvu za upravljanje - 15.851 15.851
Ostale obaveze iz poslovanja 512 1.189 1.701
Obaveze po osnovu ¢lanstva 1.250 - 1.250
Neto imovina fonda 31.830.819 - 31.830.819
Ukupno finansijske obaveze i neto imovina 31.832.581 17.040 31.849.621
Neto devizna pozicija 31.12.2024. 15.942 (15.942)
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4, SISTEM UPRAVLJANJA RIZICIMA (nastavak)
4.1. Trzisni rizik (nastavak)

Neto imovina fonda je prikazana kao obaveza u evrima, s obzirom da je Drustvo duzno da isplatu po osnovu otkupa
investicionih jedinica ¢lanovima Fonda vrsi u evrima. S obzirom da Neto imovinu fonda predstavljaju investicije u
depozite i hartije od vrednosti (drzavne obveznice Republike Srbije) denominovane u EUR valuti koji ¢ine 93,56%
ukupne imovine Fonda, a uzimajuci u obzir ¢injenicu da se isplata po osnovu otkupa investicionih jedinica takode
vr$i u EUR valuti, moze se zakljuciti da UCITS fond nije izloZzen valutnom riziku. MoZe se smatrati da valutni rizik
postoji jedino ukoliko se posmatra u odnosu na domacu valutu.

Rizik promene kamatnih stopa je rizik da ¢e se vrednost imovine Fonda promeniti zbog promena u apsolutnom
nivou kamatnih stopa i/ili razlika izmedu dve kamatne stope, kao i da sredstva od hartija od vrednosti po dospedu
nec¢e modi da budu investirana po istim kamatnim stopama. Pad kamatnih stopa nepovoljno uti¢e na prihode po
osnovu imovine koja je investirana u kratkoro¢ne plasmane kao i plasmane sa promenljivom kamatnom stopom.
Ipak, kretanje kamatnih stopa odlucujuée utice na kretanje cena duZnickih hartija od vrednosti, koje, u skladu sa
zakonskim ograni¢enjima i Prospektom fonda, mogu biti sastavni deo imovine Fonda. Kretanje cena duznickih hartija
od vrednosti je obrnuto proporcionalno kretanju kamatnih stopa.

Upravljanje kamatnim rizikom sprovodi se kroz pracenje osetljivosti Fonda na promene kamatnih stopa primenom
analize uskladenosti imovine i obaveza i kroz definisanje maksimalne rocnosti ulaganja. Poslovne aktivnosti Fonda
usmerene su na optimizaciju neto kamatonosnih prihoda. Veci deo imovine Fonda investiran je u depozite domadih
banka na kratak rok sa fiksnom kamatnom stopom.

Struktura finansijskih sredstava i obaveza Fonda prema vrsti kamatnih stopa na dan 30. jun 2025. godine moZe se
predstaviti kao Sto sledi:

Promenljiva
kamatna Fiksna kamatna

U hiljadama RSD stopa stopa Nekama-tonosno Ukupno
Imovina
Gotovina (depozit po videnju) 1.086 1.563.988 755.734 2.320.808
Potrazivanja iz aktivnosti fonda - - 425.724 425.724
Hartije od vrednosti koji se
vrednuju po amortizovanoj - 5.731.194 - 5.731.194
vrednosti
Depoziti - 34.126.900 - 34.126.900
Ukupno finansijska imovina na
dan 30.06.2025. 1.086 41.422.082 1.181.458 42.604.606
Obaveze
Obaveze prema drustvu za
upravljanje - - 20.163 20.163
Ostale obaveze iz poslovanja - - 1.826 1.826
Obaveze po osnovu ¢lanstva - - 160.818 160.818
Neto imovina fonda - - 42.421.819 42.421.819
Ukupno finansijske obaveze i
neto imovina fonda na dan
30.06.2025. 42.604.626 42.604.626
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4. SISTEM UPRAVLIANJA RIZICIMA (nastavak)

4.1. Trzisni rizik (nastavak)
Struktura finansijskih sredstava i obaveza Fonda prema vrsti kamatnih stopa na dan 31. decembar 2024. godine
moze se predstaviti kao Sto sledi:

Promenljiva  Fiksna kamatna
U hiljadama RSD kamatna stopa stopa Nekama-tonosno Ukupno
Imovina
Gotovina (depozit po videnju) 1.098 1.056.065 483.477 1.540.640
Potrazivanja iz aktivnosti fonda - - 440.775 440.775
Hartljg od vr?dnostl k(?jl se vrednuju po i 4.189.110 i 4.189.110
amortizovanoj vrednosti
Hartije ogl vrednpsh koje se vrednuju po fer i i 934.125 934.125
vrednosti kroz bilans uspeha
Depoziti - 24.744.971 - 24744971
Ukupno finansijska imovina na dan
31.12.2024. 1.098 29.990.146 1.858.377 31.849.621
Obaveze
Obaveze prema drustvu za upravljanje - - 15.851 15.851
Ostale obaveze iz poslovanja - - 1.701 1.701
Obaveze po osnovu ¢lanstva - - 1.250 1.250
Neto imovina fonda - - 31.830.819 31.830.819
Ukupno finansijske obaveze i neto imovina
fonda na dan 31.12.2024. 31.849.621 31.849.621

Prosecan ponderisani rok dospeca svih oroc¢enih depozita iznosi 213 dana. 53% procenta orocenih depozita dospeva
u 2025.godini, dok 47% orocenih depozita dospeva u 2026. godini. S obzirom da je najveéi deo portfolia Fonda
investiran u depozite sa ugovorenom fiksnom kamatnom stopom, proizilazi da imovina nije izlozena kamatnom riziku
po tom osnovu. Ipak, ovaj deo portfolija je izloZzen neznatnom riziku reinvestiranja u slucaju pada kamatnih stopa.
Sa druge strane, deo portfolija koji je investiran direktno u drZzavne zapise stranog izdavalaca nije izlozen kamatnom
riziku, dok je deo portfolija koji je investiran direktno u duznicke hartije od vrednosti izloZen kamatnom riziku, koji

se smatra umerenim.

Promena kamatne stope za imovinu u gotovini imace uticaja na buduce periode i iznose priliva kamata po osnovu
depozita po videnju. Ipak, promena kamatne stope nece imati za rezultat promenu vrednosti imovine u gotovini na

dan promene.
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4. SISTEM UPRAVLIANJA RIZICIMA (nastavak)

4.2. Kreditni rizik

Kreditni rizik predstavlja verovatnoc¢u da emitent finansijskog sredstva u koje je uloZzena imovina Fonda nece biti u
mogucnosti da delimicno ili u celosti ispuni svoje obaveze u trenutku njihovog dospeca, ili da mu se smanji kreditni
bonitet, Sto moZe negativno uticati na likvidnost i vrednost imovine Fonda. Drustvo upravlja kreditnim rizikom,
analizom boniteta i kreditnog rejtinga kompanija i drZava gde je investirana imovina Fonda, na osnovu sopstvenih,

kao i eksternih analiza i podataka nezavisnih rejting agencija.

Struktura kreditne izloZzenosti finansijske imovine Fonda na dan 30. jun 2025. godine, prikazana je kao Sto sledi:

Iznos (u hiljadama RSD)

Udeo u imovini
Fonda (u %)

Gotovina 2.320.808 5,45%
Potrazivanja 425.724 1,00%
Ulaganja.fonda u hartije od vrednosti koje se vrednuju po amortizovanoj 5.731.194 13,45%
vrednosti

Depoziti 34.126.900 80,10%
Stanje finansijske imovine na dan 30.06.2025. 42.604.626 100,00%

Struktura kreditne izloZzenosti finansijske imovine Fonda na dan 31. decembar 2024. godine, prikazana je kao Sto

sledi:

Iznos (u hiljadama RSD)

Udeo u imovini
Fonda (u %)

Gotovina 1.540.640 4,84%
Potrazivanja 440.775 1,38%
Ulaganja.fonda u hartije od vrednosti koje se vrednuju po amortizovanoj 4.189.110 13,15%
vrednosti

Hartije od vrednosti koje se vrednuju po fer vrednosti kroz bilans uspeha 934.125 2,93%
Depoziti 24.744.971 77,70%
Stanje finansijske imovine na dan 31.12.2024. 31.849.621 100,00%
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4. SISTEM UPRAVLIANJA RIZICIMA (nastavak)

4.2, Kreditni rizik (nastavak)

U narednoj tabeli prikazana je koncentracija rizika po emitentima / depozitarima na dan 30. jun 2025. godine.

Imovina Fonda

Iznos
(u hiljadama RSD)

Udeo u imovini
Fonda (u %)

Gotovina

ERSTE BANK A.D. NOVI SAD 1.565.074 3,67%
Banca Intesa A.D. BEOGRAD 755.734 1,77%
Ukupno gotovina 2.320.808 5,45%
Potrazivanja

ADDIKO BANK A.D. BEOGRAD 15.406 0,04%
AIK BANKA A.D. BEOGRAD 93.742 0,22%
ALTA BANKA A.D. BEOGRAD 4.549 0,01%
BANCA INTESA A.D. BEOGRAD 97.883 0,23%
ERSTE BANK A.D. NOVI SAD 59.307 0,14%
EUROBANK DIREKTNA A.D. BEOGRAD 3.741 0,01%
HALKBANK A.D. BEOGRAD 19.956 0,05%
OTP BANKA A.D. NOVI SAD 83.477 0,20%
PROCREDIT BANK A.D. BEOGRAD 23.308 0,05%
UNICREDIT BANK A.D BEOGRAD 24.355 0,06%
Ukupno potrazivanja 425.724 1,00%
Depoziti

ADDIKO BANK A.D. BEOGRAD 828.594 1,94%
AIK BANKA A.D. BEOGRAD 7.561.180 17,75%
ALTA BANKA A.D. BEOGRAD 234.348 0,55%
BANCA INTESA A.D. BEOGRAD 6.468.005 15,18%
ERSTE BANK A.D. NOVI SAD 7.381.962 17,33%
EUROBANK DIREKTNA A.D. BEOGRAD 243.376 0,57%
HALKBANK A.D. BEOGRAD 1.924.120 4,52%
OTP BANKA A.D. NOVI SAD 5.741.526 13,47%
PROCREDIT BANK A.D. BEOGRAD 2.010.656 4,72%
UNICREDIT BANK A.D. BEOGRAD 1.733.133 4,07%
Ukupno depoziti 34.126.900 80,10%
Hartije od vrednosti

SERBIA 1 09/23/2028 2.328.704 5,47%
SERBIA 1 06/26/2029 2.170.199 5,09%
SERBIA 3 1/8 05/15/2027 1.232.291 2,89%
Ukupno hartije od vrednosti 5.731.194 13,45%
Ukupno finansijska imovina Fonda 42.604.626 100%

Imovina Fonda je uloZena u novcane depozite kod kvalitetnih domacih banaka, prema videnju rukovodstva Drustva
koje upravlja imovinom Fonda. Rizik je dodatno umanjen diversifikacijom, odnosno ulaganjem u nekoliko razli¢itih

banka.

Imovina Fonda je uloZena u Hartije od vrednosti koje se vrednuju po amortizovanoj vrednosti — drZzavne obveznice
Republike Srbije, kao i drZavne zapise inostranog emitenta koje se vode po fer vrednosti, za koje rukovodstvo

Drustva smatra da su hartije od vrednosti visokog kvaliteta.

Na dan 30. jun 2025. godine Fond nema potrazivanja u docnji.
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4. SISTEM UPRAVLJANJA RIZICIMA (nastavak)
4.3. Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti predstavlja verovatno¢u nastanka negativnih efekata na sposobnost Fonda da ispunjava svoje
dospele obaveze. Odrazava se kao nemogucénost Fonda da ispuni zahteve za otkup investicionih jedinica svojih
¢lanova, usled nelikvidnosti imovine Fonda, odnosno otezanog pretvaranja imovine u likvidna sredstva. Drustvo
nastoji da rizik likvidnosti svede na minimum investiranjem imovine Fonda u likvidne hartije od vrednosti i
kvalitetnim upravljanjem ro€nosti i strukturom depozita.

Likvidnost samog portfolija Fonda Drustvo prati analizom njegove strukture. Portfolio se mozZe sastojati od manje i
vise likvidnih finansijskih instrumenata kao Sto su duznicke hartije od vrednosti, depoziti (oroceni i neoroceni),
investicione jedinice. Na bazi istorijskog ponasanja ulagaca koristedi statisticke metode kao i konzervativnog pristupa
prilikom modelovanja odliva vrsi se procena novcanih odliva Fonda vezanih za potencijalne isplate imovine
ulagaCima, tj. otkupa investicionih jedinica. Analizira se odnos likvidnih finansijskih instrumenata i pretpostavljenih
otkupa investicionih jedinica po vremenskim periodima, pri ¢emu se obracunava LCR (pokazatelj pokri¢a likvidnom
aktivom) za svaki od pomenutih perioda.

LCR pokazatelj se obracunava i za pretpostavljene uslove poremecaja na trZistu (stres testiranje). Svrha stres
testiranja je da se proveri sposobnost Fonda da izvrsi otkup investicionih jedinica u slucaju ozbiljnih poremecaja na
trzistu, kada vrednost imovine moZze pretrpeti velike gubitke i kada dinamika takvih isplata moZe biti intenzivnija
nego tokom ,,normalnih“ trziSnih uslova.

U narednim tabelama prikazana su finansijska sredstva, finansijske obaveze i neto imovina Fonda na dan 30.06.2025.
godine, grupisana po pozicijama u skladu sa preostalim rokovima dospeca od datuma bilansa stanja:

Od 3 meseca Preko1 Ukupno imovina
U hiljadama RSD Do 3 meseca do 1 godine godine / obaveze
Gotovina (depozit po videnju) 2.320.808 - - 2.320.808
PotraZivanja 162.847 262.877 - 425.724
Ulaganj.a fonda u . hartlje. od vredr?ostl koje se i i 5.731.194 5.731.194
vrednuju po amortizovanoj vrednosti
Depoziti 5.672.356 28.454.544 - 34.126.900
Ukupno finansijska imovina 8.156.011 28.717.421 5.731.194 42.604.626
Obaveze prema drustvu za upravljanje 20.163 - - 20.163
Ostale obaveze iz poslovanja 1.512 314 - 1.826
Obaveze po osnovu ¢lanstva 160.818 - - 160.818
Neto imovina - 42.421.819 - 42.421.819
Ukupno finansijske obaveze i neto imovina 182.493 42.422.133 - 42.604.626
Neto rocna neuskladenost 30.06.2025. 7.973.518 (13.704.712) 5.731.194 -
Kumulativni gep likvidnosti 7.973.518 (5.731.194) - -
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4. SISTEM UPRAVLIANJA RIZICIMA (nastavak)

4.3, Rizik likvidnosti (nastavak)

Neto ro¢na neuskladenost na dan 31.12.2024. je prikazana u narednoj tabeli:

Od 3 meseca Preko1 Ukupno imovina
U hiljadama RSD Do 3 meseca do 1 godine godine / obaveze
Gotovina (depozit po videnju) 1.540.640 - - 1.540.640
PotraZivanja 186.787 253.988 - 440.775
Ulaganj'a fonda u ' hartue' od vredr?ostl koje se i i 4.189.110 4.189.110
vrednuju po amortizovanoj vrednosti
Hartije qd vred.nostl koje se vrednuju po fer 934.125 934.125
vrednosti kroz bilans uspeha
Depoziti 5.515.631 19.229.340 - 24.744.971
Ukupno finansijska imovina 8.177.183 19.483.328 4.189.110 31.849.621
Obaveze prema drustvu za upravljanje 15.851 - - 15.851
Ostale obaveze iz poslovanja 1.701 - - 1.701
Obaveze po osnovu ¢lanstva 1.250 - - 1.250
Neto imovina - 31.830.819 - 31.830.819
Ukupno finansijske obaveze i neto imovina 18.802 31.830.819 - 31.849.621
Neto rocna neuskladenost 31.12.2024. 8.158.381 (12.347.491) 4.189.110 -
Kumulativni gep likvidnosti 8.158.381 (4.189.110) - -

4.4, Operativni rizik

Operativni rizik predstavlja verovatnocu nastanka negativnih efekata na finansijski polozaj Fonda, i to zbog propusta
u radu zaposlenih u Drustvu, neodgovarajucih internih procedura i procesa, neadekvatnog upravljanja
informacionim i drugim sistemima, kao i zbog nepredvidivih eksternih dogadaja.

Drustvo ovim rizikom upravlja uspostavljanjem efikasnog sistema internih kontrola i procedura koje u najkraéem
roku mogu da identifikuju znacajne rizike bez odlaganja kojih se zaposleni moraju pridrzavati u cilju zastite i oCuvanja
vrednosti imovine i kapitala Fonda, kao i njegove nematerijalne komponente (brend, reputacija i sl.).

Drustvo odrzava sistem upravljanja operativnim rizikom u skladu sa pravilima, propisima, korporativnim zahtevima

i razvojem trzista, uz uskladenost sa medunarodnim standardima i najbolje prakse.

Identifikacija operativnog rizika podrazumeva otkrivanje, prikupljanje i klasifikaciju podataka vezanih za operativni
rizik kroz konzistentan i koordinisani proces koji pokriva sve relevantne informacione izvore, ¢ime se omogucava

kreiranje kompletne baze podataka.
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4. SISTEM UPRAVLIANJA RIZICIMA (nastavak)

4.4, Operativni rizik (nastavak)

Tipovi dogadaja i aktivnosti koji predstavljaju izvore operativnih rizika koje Drustvo identifikuje su sledeci:

. Interna prevara: zloupotreba imovine, namerno pogresno obeleZavanje pozicija ili podmicivanja;

. Eksterna prevara: krada informacija, gubici usled hakovanja podataka, krada od strane treéeg lica ili
falsifikovanje;

. Odnos prema zaposlenima i bezbednost na radu: diskriminacija, naknada radnika ili zdravlje i sigurnost
zaposlenih;

. Klijenti, proizvodi i poslovna praksa: manipulacije na trZistu, nepropisno trgovanje, defekti proizvoda,
krSenje regulatornih i drugih obaveznih smernica, nejednak tretman klijenata, kontrole koje se ne
izvrSavaju;

. Problemi sa poremedajima i sistemima: otkazivanja softvera ili otkazivanja hardvera;

. IzvrSenje, isporuka i upravljanje procesima: greSke u unosu podataka, knjigovodstvene greske, nemarni

gubitak sredstava klijenata, sporovi oko izvrSenja delegiranih aktivnosti, neispravno poravnanje poslova,
rizik netac¢ne/zakasnele cene itd.

Kroz procese samoprocene i evidentiranja operativnog gubitka, organizacione jedinice kao i aktivnosti za upravljanje
operativnim rizikom definiSu akcije ublaZzavanja rizika za relevantna kriti¢na pitanja koja proizilaze iz procene faktora
rizika i dogadaja. Drustvo meri i procenjuje izloZzenost operativnom riziku uzimajuéi u obzir moguénost i/ili u¢estalost
pojave datog rizika, kao i njegov potencijalni efekat s posebnim naglaskom na dogadaje koji se verovatno nece
dogoditi, ali mogu prouzrokovati zna¢ajne materijalne gubitke.

5. PRIHODI OD KAMATA

Prihodi od kamata na dan 30.06.2025. godine iznose RSD 579.990 hiljada (30.06.2024: RSD 402.074 hiljada) imaju
slededu strukturu:

U hiljadama RSD 01.01.-30.06.2025.
Prihodi od kamata po depozitima po videnju 17.521
Prihodi od kamata po oroCenim depozitima 441.961
Prihodi od kamata po blagajnickim i trezorskim zapisima 66
Prihodi od kamata po obveznicama 120.442
Ukupno 579.990

Kamatna stopa na depozite po videnju u periodu od 01.01. do 30.06.2025. godine iznosila je 2,50% na godiSnjem
nivou za devizne depozite po videnju, i od 4,15% do 4,50% na godiSnjem nivou za dinarske depozite po videnju.

Kamatna stopa na orocene depozite u periodu od 01.01. do 30.06.2025. godine, kretala se u rasponu 2,36% do
3,50%.
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6. NAKNADA DRUSTVU ZA UPRAVLIANJE

Naknada drustvu za upravljanje u iznosu od RSD 107.839 hiljada (30.06.2024: RSD 59.020 hiljada) se odnosi na
naknadu za uslugu koju Fond pla¢a Drustvu po osnovu upravljanja Fondom i obracunava se u procentu od 0,60 %
godisnje na vrednost imovine Fonda.

7. TROSKOVI KUPOVINE | PRODAJE

Troskovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti u iznosu od RSD 8.088 hiljada (30.06.2024: RSD 4.426) odnose se na
troskove brokera i troskove depozitne banke.

8. OSTALI POSLOVNI RASHODI

Ostali poslovni rashodi na dan 30.06.2025. godine iznose RSD 440 hiljada (30.06.2024: RSD 296 hiljada) i odnose se
na naknadu eksternom revizoru u iznosu od RSD 437 hiljada, troSkove platnog prometa u iznosu od RSD 3 hiljade.
9. NEREALIZOVANI DOBITAK

Nerealizovani dobitak u iznosu od RSD 274.742 hiljada (30.06.2024: RSD 66.438 hiljada) obuhvata nerealizovani
dobitak po osnovu hartija od vrednosti u iznosu od RSD 1.930 hiljada i nerealizovani dobitak po osnovu kursnih
razlika ostvaren po osnovu uskladivanja vrednosti novcanih depozita i hartija od vrednosti koje se vrednuju po
amortizovanoj vrednosti u stranoj valuti u iznosu od RSD 272.812.

10. NEREALIZOVANI GUBITAK

Nerealizovani gubitak u iznosu od RSD 229.425 hiljada (30.06.2024: RSD 90.792 hiljada) obuhvata nerealizovani
gubitak po osnovu kursnih razlika ostvaren po osnovu uskladivanja vrednosti novéanih depozita i hartija od vrednosti
koje se vrednuju po amortizovanoj vrednosti u stranoj valuti.

11. GOTOVINA

Na dan 30. jun 2025. godine, gotovina iznosi RSD 2.320.808 hiljada (31.12.2024: RSD 1.540.640 hiljada) i predstavlja
sredstva na racunima kod Depozitara - Erste Bank ad Novi Sad i Banca Intesa ad Beograd i ima sledecu strukturu:

U hiljadama RSD 30.06.2025. 31.12.2024.
Gotovina u dinarima 1.089 1.098
Gotovina u stranoj valuti 2.319.722 1.539.542
Ukupno stanje na dan 2.320.808 1.540.640

Kamatna stopa u periodu od 01.01. do 30.06.2025. godine iznosi 2,50% na devizni depozit po videnju na godisnjem
nivou i od 4,15% do 4,50% na dinarski depozit po videnju na godiSnjem nivou.
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12. POTRAZIVANJA 1Z AKTIVNOSTI FONDA

Ukupna potraZivanja na dan 30. jun 2025. godine iznose RSD 425.724 hiljada (31.12.2024: RSD 440.775 hiljada) i
predstavljaju potraZzivanja po osnovu kamata na oroCene depozite.

13. ULAGANJE FONDA U HARTIJE OD VREDNOSTI KOJE SE VREDNUJU PO AMORTIZOVANOJ VREDNOSTI
Imovina fonda uloZzena u hartije od vrednosti koje se vrednuju po amortizovanoj vrednosti — Drzavne obveznice

Republike Srbije, denominovane u EUR valuti i na dan 30. jun 2025. godine iznose RSD 5.731.194 hiljada (31.12.2024:
RSD 4.189.110 hiljada) i imaju sledecu strukturu:

U hiljadama RSD 30.06.2025. 31.12.2024.
SERBIA 1 09/23/2028 2.328.704 2.270.220
SERBIA 1 06/26/2029 2.170.199 683.217
SERBIA 3 1/8 05/15/2027 1.232.291 1.235.673
Ukupno stanje 5.731.194 4.189.110
14. DEPOZITI

Depoziti u iznosu RSD 32.162.900 hiljada (31.12.2024: RSD 24.774.971 hiljada) predstavljaju kratkorocne depozite i
imaju sledecu strukturu:

30.06.2025.

Depoziti (u hiljadama RSD) Kamatna stopa %
AIK BANKA A.D. BEOGRAD 7.804.556 2,40%-3,40%
ADDIKO BANK A.D. BEOGRAD 828.594 2,90%-3,25%
ALTA BANKA A.D. BEOGRAD 234.348 3,10%
BANCA INTESA A.D. BEOGRAD 6.468.005 2,40%-3,50%
ERSTE BANK A.D. NOVI SAD 7.381.962 2,36%-3,34%
HALKBANK A.D. BEOGRAD 1.924.120 2,80%-3,30%
OTP BANKA A.D. NOVI SAD 5.741.526 2,40%-3,30%
PROCREDIT BANKA A.D. BEOGRAD 2.010.656 2,70%
UNICREDIT BANK A.D. BEOGRAD 1.733.133 2,47%-3,23%
Ukupno depoziti 32.162.900

Kamatna stopa na orocene depozite u period od 01.01. do 30.06.2025. godine kretala se u razmaku od 2,36% do
3,05%.

Rocna struktura depozita je prikazana u napomeni Rizik likvidnosti (4.3).
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15. OBAVEZE ZA NAKNADU ZA UPRAVLJIANJE

Obaveze za naknadu za upravljanje u iznosu od RSD 20.163 hiljada (31.12.2024: RSD 15.851 hiljada) predstavljaju
obaveze za naknadu Drustvu za upravljanje imovinom Fonda.

16. OBAVEZE PO OSNOVU CLANSTVA

Obaveze po osnovu ¢lanstva na dan 30.06.2025. godine iznose RSD 160.818 hiljada (31.12.2024: RSD 1.250 hiljada )
predstavljaju obaveze prema ¢lanovima Fonda po osnovu otkupa investicionih jedinica.

17. OSTALE OBAVEZE I1Z POSLOVANJA

Ostale obaveze iz poslovanja u iznosu od RSD 1.826 hiljada (31.12.2024: RSD 1.701 hiljada) predstavljaju obaveze
prema Depozitaru u iznosu od RSD 1.512 hiljada i obaveze po osnovu revizije u iznosu od RSD 314 hiljada.

18. NETO IMOVINA FONDA | VREDNOST INVESTICIONE JEDINICE
18.1. Neto imovina Fonda

Neto imovina Fonda se sastoji od:

U hiljadama RSD 30.06.2025. 31.12.2024.
Investicione jedinice — neto uplate 40.785.624 30.703.563
Nerasporedeni dobitak 1.636.195 1.127.256
Stanje na dan bilansa 42.421.819 31.830.819

Neto imovina Fonda na dan 30. jun 2025. godine se sastoji od 33.153.883,37504 investicionih jedinica (31.12.2024:
25.234.108,36161) vrednosti RSD 1.279,54298 dinara po investicionoj jedinici (31.12.2024: 1.261,42041).
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18. NETO IMOVINA FONDA | VREDNOST INVESTICIONE JEDINICE (nastavak)

18.2. Promene neto imovine Fonda

U hiljadama RSD 30.06.2025. 31.12.2024.
Neto imovina Fonda na pocetku poslovanja 31.830.819 14.527.393
Povecanje po osnovu realizovanih dobitaka 579.990 924.781
Povedanje po osnovu nerealizovanih dobitaka od hartija od vrednosti 1.930 18.839
Povedanje po osnovu nerealizovanih dobitaka od kursnih razlika 272.812 194.099
Prodaja investicionih jedinica 18.115.670 24.857.409
Ukupno povecanje imovine 18.970.402 25.995.128
Smanjenje po osnovu realizovanih gubitaka 116.368 156.350
Smanjenje po osnovu nerealizovanih gubitaka od ulaganja u hartije od i 339
vrednosti po fer vrednosti

Smanjenje po osnovu nerealizovanih gubitaka od kursnih razlika 229.425 225.930
Otkup investicionih jedinica 8.033.609 8.309.083
Ukupno smanjenje imovine 8.379.402 8.691.702
Neto imovina Fonda na poslednji dan 42.421.819 31.830.819

19. USPESNOST ULAGANJA SREDSTAVA FONDA | UPRAVLJIANJA FONDOM

Uspesnost ulaganja sredstava Fonda i upravljanje Fondom se moZe sagledati preko stope prinosa. Godisnja stopa
prinosa Fonda ostvarena u periodu od 30.06.2024. godine do 30.06.2025. godine iznosi 3,03%. Prinos Fonda ostvaren
od pocetka poslovanja, tj. prose¢na godisSnja stopa prinosa od 19.01.2021. godine do 30.06.2025. godine iznosi
1,92%.

S obzirom da Fond u najvecoj meri ulaZze u imovinu denominovanu u EUR valuti, za praéenje performansi Fonda treba
koristiti i prinos Fonda izrazen u EUR valuti. GodiSnja stopa prinosa ostvarena u periodu od 30.06.2024. godine do
30.06.2025. godine je 2,92 % u EUR valuti. Stopa prinosa od pocetka poslovanja Fonda, tj. prosecna godiSnja stopa
prinosa u periodu od 19.01.2021. godine do 30.06.2025. godine iznosi 2,00 % u EUR valuti.

20. USAGLASENOST STRUKTURE ULAGANJA FONDA SA KRITERIJUMIMA UTVRDENIM OD STRANE KOMISIJE
ZA HARTIJE OD VREDNOSTI

Na dan 30. jun 2025. godine ukupna imovina Fonda ima sledecu strukturu:

Iznos Udeo u imovini

(u hiljadama RSD) Fonda (u %)

Gotovina 2.320.808 5,45%

PotraZivanja 425.724 1,00%

Ulaganja.fonda u hartije od vrednosti koje se vrednuju po amortizovanoj 5.731.194 13,45%
vrednosti

Depoziti 34.126.900 80,11%

Stanje finansijske imovine na dan 30.06.2025. 42.604.626 100,00%
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20. USAGLASENOST STRUKTURE ULAGANJA FONDA SA KRITERUUMIMA UTVRDENIM OD STRANE
KOMISIJE ZA HARTIJE OD VREDNOSTI (nastavak)

Ulaganja Fonda u hartije od vrednosti koje izdaju ili garantuju Narodna banka Srbije, Republika Srbija, jedinice lokalne
samouprave, drzave clanice EU, druge drzave ili medunarodne organizacije kojima pripadaju drzave clanice EU,
predstavlja ulaganje Fonda u hartije od vrednosti koji se drze do roka dospe¢a domacih izdavalaca i iznose RSD
5.731.194 hiljada, tj. 13,45% ukupne imovine Fonda, Sto je u skladu sa propisanim ograni¢enjima i nije vece od 35%
imovine Fonda.

U novcane depozite u jednoj banci ili ukupno u novéane depozite u dve ili vise banaka koje su povezana pravna lica
se ne moZe ulagati viSe od 20% imovine Fonda. Ovo ogranicenje se ne odnosi na novcane depozite kod Depozitara —
Erste bank a.d. Novi Sad. Prema videnju rukovodstva Drustva koje upravlja imovinom Fonda, novcani depoziti su
ulozeni kod kvalitetnih domacih banaka. U tacki 4.2 Kreditni rizik data je struktura finansijske imovine Fonda na dan
30. jun 2025. godine i struktura depozita po bankama.

S obzirom na gore navedeno, Struktura imovine fonda na dan 30. jun 2025. godine je uskladena sa zakonskim
odredbama i ogranicenjima.

21. TRANSAKCIJE SA POVEZANIM PRAVNIM LICMA

Fond nema status pravnog lica, ve¢ predstavlja instituciju kolektivnog investiranja koja funkcionise po principu
prikupljanja nov¢anih sredstava putem izdavanja investicionih jedinica i otkupa investicionih jedinica na zahtev ¢lana
Fonda. Prikupljena novéana sredstva se ulazu u razli¢ite vrste imovine sa ciljem ostvarenja prihoda i smanjenja rizika
ulaganja. S tim u vezi, Fond nema odnose sa povezanim licima, osim sa Drustvom koje ga je i osnovalo. Transakcije
sa Drustvom su opisane i definisane Zakonom i ostalim podzakonskim aktima koji reguliSu poslovanje investicionih
fondova, a odnose sa na naknade za upravljanje, naknade po osnovu kupovine i otkupa investicionih jedinica,
naknade za prelazak ¢lana Fonda u drugi otvoreni investicioni fond kojim upravlja Drustvo, administrativne i druge
naknade pristupa ili evidencija i ostale obaveze iz poslovanja Fonda.

22. POTENCIJALNE OBAVEZE

Na dan 30. jun 2025. godine Fond nema potencijalnih obaveza.

23. DOGADAIJI NAKON DATUMA BILANSA

Nakon datuma bilansa nije bilo znacajnih dogadaja koji bi imali uticaj na finansijske izveStaje Fonda na dan 30. jun

2025. godine.

U Beogradu,
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f$ki zastupnik Drustva

[V

o~

zako
¢

.

dana 08. 08. 2025. godine
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